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NestYield Total Return Guard ETF — RESUMEN DEL FONDO

Objetivo de inversion

El objetivo de inversion principal del Fondo es buscar ingresos corrientes. El objetivo de inversion secundario del Fondo es buscar exposicion
al precio de las acciones de determinados valores cotizados en EE. UU., sujeto a una atenuacion de las posibles ganancias de inversion, mientras
también busca cubrirse contra caidas significativas del mercado.

Comisiones y gastos del Fondo

Esta tabla describe las comisiones y gastos que usted puede pagar si compra, mantiene y vende acciones del Fondo (“Acciones”). Usted puede
pagar otras comisiones, tales como comisiones de corretaje y otras comisiones a intermediarios financieros, que no se refleja n en la
tabla ni en el Ejemplo a continuacion.

Gastos operativos anuales del Fondo®
(gastos que usted paga cada afio como porcentaje del valor de su inversion)

Comision de administracion 0.95%
Comisiones de distribucion y servicio (12b-1) Ninguna
Otros gastos® 0.04%
Gastos operativos anuales totales del Fondo 0.99%
Menos: Exencién de comision® 0.06%
Gastos operativos anuales totales del Fondo después de la exencion de comision® 0.93%

(1) El asesor de inversiones del F ondo, Tidal Investments LLC (el “Asesor”), una compania de Tidal Financial Group, pagara, o exigira que
un subasesor pague, todos los gastos incurridos por el Fondo (excepto las comisiones de asesoria y las comisiones de subasesoria, segun
corresponda) excluyendo los cargos por intereses sobre cualquier préstamo realizado con fines de inversion, dividendos y otro s gastos
sobre valores vendidos en corto, impuestos, comisiones de corretaje y otros gastos incurridos al colocar 6rdenes para la compra y venta
de valores y otros instrumentos de inversion, comisiones y gastos de fondos adquiridos, pasivo tributario diferido acumulado, comisiones
y gastos de distribucion pagados por el Fondo en virtud de cualquier plan de distribucion adoptado de conformidad con la Regla 12b-1
bajo la Ley de Sociedades de Inversion de 1940, segiin enmendada (la “Ley de 1940™), y gastos de litigio y otros gastos no rutinarios o
extraordinarios (colectivamente, los “Gastos Excluidos™).

(2)  Gastos Excluidos Totales del Gltimo afio fiscal.

(3) El Asesor ha acordado reducir su comision de administracion unitaria al 0.89% de los activos netos diarios promedio del Fondo hasta al
menos el 30 de marzo de 2027. Este acuerdo solo podra ser terminado por, o con el consentimiento de, la Junta de Fideicomisarios (la
“Junta”) de Tidal Trust III (el “Fideicomiso”), en nombre del Fondo, mediante notificacion por escrito al Asesor con sesenta (60) dias de
antelacion. Este Acuerdo no podra ser terminado por el Asesor sin el consentimiento de la Junta. La exencion de comision no estd sujeta
a recuperacion.

Ejemplo de gastos

Este Ejemplo tiene como propdsito ayudarle a comparar el costo de invertir en el Fondo con el costo de invertir en otros fondos. El Ejemplo
supone que usted invierte $10,000 en el Fondo durante los periodos indicados y luego mantiene o rescata todas sus Acciones al final de esos
periodos. El Ejemplo también supone que su inversion tiene un rendimiento del 5% cada afio y que los gastos operativos del Fondo permanecen
iguales. La exencion de comision de administracion analizada en la tabla anterior se refleja solo durante el primer afio en el Ejemplo a
continuacion. El Ejemplo no toma en cuenta las comisiones de corretaje que usted puede pagar en sus compras y ventas de Acciones. Aunque
sus costos reales pueden ser mayores 0 menores, con base en estos supuestos sus costos serian:

1 Aio 3 Aiios 5 Aifios 10 Anos
$95 $309 $541 $1,208

Rotacion de cartera

El Fondo paga costos de transaccion, tales como comisiones, cuando compra y vende valores (o “rota” su cartera). Una tasa de rotacion de
cartera mas alta puede indicar costos de transaccion mas altos y puede resultar en impuestos mas altos cuando las Acciones se mantienen en
una cuenta imponible. Estos costos, que no se reflejan en los gastos operativos anuales totales del Fondo ni en el ejemplo de gastos anterior,
afectan el desempefio del Fondo. Para el periodo fiscal desde el 26 de diciembre de 2024 (inicio de operaciones) hasta el 30 de noviembre de
2025, la tasa de rotacion de cartera del Fondo fue del 261% del valor promedio de su cartera.



Estrategias principales de inversion

El Fondo es un fondo cotizado en bolsa (“ETF”) administrado activamente que busca ingresos mientras proporciona exposicion a los
rendimientos del precio de determinados valores de renta variable cotizados en EE. UU., sujeto a una atenuacion de las posibles ganancias de
inversion, mientras también busca cubrirse contra caidas significativas del mercado. La estrategia del Fondo implica dos componentes: (1)
comprar una cartera de valores de renta variable ya sea directamente, o “sintéticamente” mediante el uso de opciones para obtener exposicion
a uno o mas valores de renta variable (cada uno, un “Valor Subyacente”) (la “Estrategia de Renta Variable”); y (2) generar ingresos mientras
se cubre contra grandes caidas del mercado bursatil mediante una cartera de opciones (las “Estrategias de Opciones”), cada una segun se
describe a continuacion. Las estrategias del Fondo son supervisadas por el Asesor y el subasesor del Fondo, Nest Egg ETFs, LLC (“Nest Egg”
o el “Subasesor”). Nest Egg selecciona los valores de renta variable para la Estrategia de Renta Variable del Fondo, y el Asesor es responsable
de implementar las posiciones en opciones del Fondo tanto para la Estrategia de Renta Variable como para las Estrategias de Opciones, con
aportes ocasionales de Nest Egg.

Ademas, el Fondo mantendra una asignacion a efectivo o Bonos del Tesoro de EE. UU. supervisada por el Asesor, que no excedera el veinte
por ciento de sus activos totales.

Estrategia de Renta Variable

El Fondo invierte en valores de renta variable seleccionados por Nest Egg ya sea directa o indirectamente (sintéticamente). E1 Fondo busca
replicar los movimientos del precio de las acciones de los Valores Subyacentes mediante una combinacion de propiedad directa y contratos de
opciones. Cuando el Fondo invierte sintéticamente en un Valor Subyacente, las opciones generaran ingresos; sin embargo, también limitaran
inicialmente la participacion del Fondo en las posibles ganancias experimentadas por ese Valor Subyacente. Mediante el uso de opciones de
compra largas (descritas en Estrategias de Opciones a continuacion), el Fondo puede recuperar exposicion mas alla de este limite, capturando
potencial alcista adicional en los movimientos de precio del Valor Subyacente sin poseerlo directamente.

Nest Egg identifica las compaiiias en las que el Fondo invertira (directamente y/o sintéticamente). Nest Egg primero evaliia un universo de
compafias de gran capitalizacion cotizadas en EE. UU. mediante un enfoque cuantitativo. Este proceso toma en cuenta varias métricas
financieras, tales como capitalizacion de mercado, cuota de mercado, crecimiento proyectado de ingresos, crecimiento de ganancias por accion,
relacion precio-capital, margen de ganancia y gastos de capital. Mediante este proceso cuantitativo, Nest Egg identifica 25 compaiiias elegibles
para consideracion adicional.

Luego, Nest Egg realiza un analisis cualitativo de estas 25 compaiiias para identificar, segtin su criterio, las mejores oportunidades de inversion.
Este analisis cualitativo considera varios factores, tales como el modelo comercial general de una compaifiia, sus ventajas competitivas y
econdmicas frente a sus pares de la industria, su posicionamiento en la industria, su innovacion e investigacion y desarrollo, la fortaleza y
reputacion de su marca, y su equipo directivo. Con base en esta evaluacion cualitativa, ciertas compafiias pueden ser eliminadas de
consideracion. Como resultado, Nest Egg normalmente selecciona entre 10 y 25 compailias para su inclusion en la cartera de la Estrategia de
Renta Variable del Fondo. Nest Egg reasigna esta cartera trimestralmente, y cada compaiiia recibe una asignacion basada en su conviccion de
inversion. Sin embargo, la cartera se monitorea de manera constante, y las compaiiias pueden ser agregadas, eliminadas o reemplazadas en
cualquier momento.

La asignacion del Fondo se determina mediante una metodologia propia que enfatiza el crecimiento de ganancias como factor clave. El equipo
de administracion de cartera emplea un enfoque dinamico, incorporando varias métricas financieras y basadas en el mercado para evaluar el
potencial de ganancias de las compaiiias. Si bien el crecimiento de ganancias sirve como un insumo principal, otros factores cualitativos y
cuantitativos también influyen en la ponderacion de las participaciones individuales. Para reflejar las inversiones de mayor conviccion, las
compafiias que demuestran la combinacion mas solida de crecimiento de ganancias y fortaleza fundamental pueden recibir las asignaciones
mas grandes. Esta estrategia permite que el equipo de administracion ajuste las asignaciones a medida que evolucionan las condiciones del
mercado, asegurando que el Fondo permanezca alineado con su objetivo de inversion mientras capitaliza oportunidades emergentes.

Participaciones directas en renta variable
El Fondo invertira directamente en los Valores Subyacentes seleccionados por Nest Egg (mediante la compra de sus acciones).
Exposicion indirecta (sintética) a renta variable

El Fondo también buscara exposicion indirecta y sintética a los Valores Subyacentes (seleccionados por Nest Egg) mediante contratos de
opciones (implementados por el Asesor). Mediante este enfoque sintético, el Fondo obtiene exposicion indirecta de inversion aproximadamente
igual al 100% del valor de un Valor Subyacente durante el periodo de las opciones, mientras también genera ingresos por primas.

° Para lograr exposicion sintética a un Valor Subyacente, el Fondo puede vender opciones de venta dentro del dinero (ITM) sobre
el Valor Subyacente. Las opciones de venta son instrumentos financieros que otorgan al comprador el derecho de vender un
valor particular (o el valor de un indice de valores) al vendedor a un precio establecido (el “precio de ejercicio”) hasta la fecha
de vencimiento de la opcion. El precio de ejercicio de estas opciones de venta ITM normalmente se fija por encima del precio
actual de las acciones del Valor Subyacente en el momento en que se ejecutan los contratos.



° El Fondo buscara exposicion sintética a los Valores Subyacentes utilizando opciones Euro Flex, que son un tipo de contrato de
opciones que solo puede ejercerse al vencimiento. Al emplear estas opciones, el Fondo busca reducir la probabilidad de
asignacion anticipada, permitiendo una mayor flexibilidad en la administracion de su exposicion sintética. Ademas, si bien sigue
existiendo una posibilidad significativa de que el Fondo deba comprar un Valor Subyacente si su precio permanece por debajo
del precio de ejercicio (esencialmente haciendo la transicion de la participacion del Fondo de sintética a directa), el uso de
opciones Euro Flex minimiza el riesgo de que el Fondo se vea obligado a una asignacion anticipada antes del vencimiento.

De vez en cuando, el Fondo puede buscar aumentar la exposicion indirecta de inversion a un Valor Subyacente sin necesariament e generar
ingresos adicionales por primas. Al buscar hacerlo, el Fondo comprara una opcion de compra larga mientras al mismo tiempo vende una opcion
de venta, cada una sobre el Valor Subyacente.

Estrategias de Opciones

El Fondo utiliza estrategias de opciones para buscar (i) generar ingresos, (ii) beneficiarse del potencial alcista en el valor de los Valores
Subyacentes, y (iii) cubrirse contra grandes caidas en los mercados de renta variable de EE. UU. El Fondo utilizard ya sea opciones de compra
cubiertas, opciones de compra fuera del dinero, o una combinacion de ambas, con base en las condiciones del mercado. El Fondo generalmente
utilizard opciones de compra cubiertas cuando exista un consenso general de que el mercado es estable o ligeramente alcista para generar
ingresos, y generalmente utilizara opciones de compra fuera del dinero cuando exista un consenso general de condiciones de ligeramente a
altamente alcistas para capturar mas potencial alcista. Ademads, el Fondo utilizard constantemente opciones de venta largas sobre un indice de
renta variable (por ejemplo, NASDAQ Composite, Indice, Indice S&P 500, etc.) y/o Valores Subyacentes mantenidos ya sea directa o
indirectamente (es decir, sintéticamente) para intentar cubrirse contra caidas significativas del mercado, independientemente de las condiciones
actuales.

El Asesor evalta una variedad de datos para realizar sus evaluaciones de mercado, incluidos indicadores econdmicos como tasas de interés e
inflacion, factores técnicos como tendencias de precios y medidas de volatilidad.

Opciones de compra cubiertas — Generacién de ingresos

Para los Valores Subyacentes que el Fondo mantiene directamente (no sintéticamente), el Fondo puede emplear opciones de compra cubiertas
sobre la totalidad o una parte de los valores de renta variable mantenidos directamente para buscar generar ingresos. Esta estrategia implica la
venta de opciones de compra sobre los Valores Subyacentes a cambio de una prima (generacion de ingresos). Sin embargo, si el precio de
mercado de los Valores Subyacentes excede el precio de ejercicio de las opciones de compra vendidas, el Fondo estara obligado a vender los
valores al precio de ejercicio, limitando su potencial alcista. Si bien el Fondo obtiene ganancias de la prima recibida, renuncia a cualquier
ganancia potencial adicional mas alld del precio de ejercicio.

Para los Valores Subyacentes que el Fondo mantiene sintéticamente (no directamente), el Fondo puede vender opciones de venta dentro del
dinero sobre la totalidad o una parte de los valores de renta variable mantenidos sintéticamente para replicar la estrategia de opciones de compra
cubiertas. Al hacerlo, el Fondo busca generar ingresos mediante la prima recibida por la venta de las opciones de venta. Sin embargo, si el
precio de mercado de los Valores Subyacentes cae por debajo del precio de ejercicio de las opciones de venta vendidas, el Fondo puede estar
obligado a comprar los valores al precio de ejercicio, lo que resulta en pérdidas potenciales. Esta estrategia, aunque sigue generando ingresos
por primas, limita de manera similar el potencial alcista del Fondo, ya que estaria expuesto a pérdidas sobre la posicion subyacente si los precios
disminuyen aun mas. El Fondo también puede buscar generar ingresos mediante diferenciales de opciones de compra, lo cual implica vender
una opcion de compra sobre un Valor Subyacente mientras compra simultineamente una opcion de compra sobre el Valor Subyacente con un
precio de ejercicio mas alto, ambas con la misma fecha de vencimiento. Al suscribir un diferencial de opciones de compra, el Fondo puede
compensar potencialmente las pérdidas incurridas por su posicion corta en opciones de compra si el precio de las acciones del Valor Subyacente
aumenta por encima del precio de ejercicio.

Opciones de compra fuera del dinero (OTM) — Captura potencial alcista

El Fondo también puede adquirir opciones de compra OTM sobre Valores Subyacentes (ya sea mantenidos directamente o mantenidos
sintéticamente), con precios de ejercicio normalmente fijados ligeramente por encima del precio actual de las acciones del Valor Subyacente.
El Fondo utilizara esta estrategia para buscar beneficiarse del movimiento potencial alcista en un Valor Subyacente mas alla del precio de
ejercicio de la opcion de compra.

Cuando se utiliza junto con opciones de compra cubiertas, el Fondo recupera entonces exposicion a los movimientos alcistas de precios en los
Valores Subyacentes, aunque la prima pagada por estas opciones de compra compensa parte de la prima de las opciones de compra cubiertas
vendidas.

Opciones y diferenciales de opciones — Cobertura

El Fondo utilizara opciones de venta largas sobre un indice de renta variable (por ejemplo, el indice NASDAQ Composite, indice S&P 500, etc.)
y/o Valores Subyacentes mantenidos ya sea directa o indirectamente (es decir, sintéticamente) por el Fondo para buscar protegerse contra caidas
significativas del mercado. Las opciones de venta estan disefiadas para aumentar de valor cuando el activo de referencia subyacente experimenta
caidas de moderadas a importantes. La estrategia de opciones de venta largas del Fondo tiene como objetivo ayudar a reducir pérdidas potenciales
en un mercado a la baja. En un mercado plano o en alza, el Fondo probablemente experimentara un lastre en el desempefio debido al costo de
mantener esta cobertura. El Fondo puede ejercer sus opciones de venta largas si se aprecian durante caidas significativas del mercado.




Ademas, en lugar de utilizar contratos independientes de opciones de venta, el Fondo puede comprar diferenciales de opciones de compra o de
venta, cominmente conocidos como “diferenciales de débito”, y/o suscribir (vender) diferenciales de opciones de compra o de venta,
comiinmente conocidos como “diferenciales de crédito”, sobre un indice de renta variable (por ejemplo, indice S&P 500, indice NASDAQ
Composite, etc.) y/o Valores Subyacentes mantenidos ya sea directa o indirectamente (es decir, sintéticamente) por el Fondo. El Fondo
generalmente buscara utilizar dichas transacciones con fines de cobertura o para compensar requisitos de margen. Ademas, el Fondo puede
“entrar gradualmente en” diferenciales al entrar en un diferencial por etapas, comenzando con una posicion inicial y luego agregando la segunda
pata. Por ejemplo, el Fondo puede utilizar diferenciales de débito en lugar de cubrir una opcién de compra sin valor. En este caso, el Fondo
entraria en un diferencial de opciones de compra con una opcion de compra de menor precio de ejercicio, aumentando asi el potencial de
ganancias del Fondo mientras mantiene la eficiencia de costos de la posicion.

Bonos del Tesoro

Ademés, el Fondo mantendra efectivo o valores del Tesoro de EE. UU. a corto plazo. Estos valores cumplen un doble prop6sito: proporcionar
garantia para las Estrategias de Opciones y contribuir a la generacion de ingresos del Fondo.

JPor qué invertir en el Fondo?

. El Fondo busca generar ingresos a un nivel mensual objetivo del 1-2% de su valor liquidativo (“NAV”), que no depende del valor de los
Valores Subyacentes. El nivel de generacion de ingresos del Fondo depende de factores tales como la volatilidad de los valores de renta
variable seleccionados, las estrategias de opciones utilizadas, el valor intrinseco de las opciones que se venden y el riesgo percibido frente
a la recompensa disponible para el subasesor entre la captura alcista y la generacion de ingresos.

° El Fondo busca participar en algunas de las ganancias potenciales experimentadas por aumentos en los precios de las acciones de los
Valores Subyacentes.

° El Fondo busca cubrirse contra grandes caidas en los mercados de renta variable de EE. UU.
Caracteristicas de la cartera
El Fondo esta clasificado como “no diversificado” bajo la Ley de 1940.
Se espera que la estrategia de inversion del Fondo resulte en una alta rotacion de cartera de manera anual.
Riesgos principales de inversion

Los riesgos principales de invertir en el Fondo se resumen a continuacion. Al igual que con cualquier inversion, existe el riesgo de que usted
pueda perder la totalidad o una parte de su inversion en el Fondo. Algunos o todos estos riesgos pueden afectar n egativamente el NAV por
accion del Fondo, el precio de cotizacion, el rendimiento, la rentabilidad total y/o la capacidad de cumplir su objetivo. Para obtener mas
informacion sobre los riesgos de invertir en el Fondo, consulte la seccion en el Prospecto del Fondo titulada “Informacion adicional sobre los
Fondos—Riesgos principales de invertir en los Fondos.”

Una inversion en el Fondo conlleva riesgo. El Fondo puede no alcanzar su objetivo de inversion y existe el riesgo de que usted pueda perder
todo el dinero invertido en el Fondo. El Fondo no es un programa de inversiéon completo. Es importante que los inversionistas revisen
detenidamente todos los riesgos enumerados a continuacion y los comprendan antes de realizar una inversion en el Fondo.

Cada riesgo resumido a continuacion se considera un “riesgo principal” de invertir en el Fondo, independientemente del orden en que aparezcan.

Riesgo de derivados. Los derivados son instrumentos financieros que derivan su valor del activo o activos de referencia subyacentes, tales
como acciones, bonos o fondos (incluidos ETF), tasas de interés o indices. Las inversiones del Fondo en derivados pueden pres entar riesgos
adicionales y mayores que aquellos asociados con invertir directamente en valores u otras inversiones ordinarias, incluido el riesgo relacionado
con el mercado, la correlacion imperfecta con inversiones subyacentes u otras participaciones de cartera del Fondo, mayor volatilidad de precios,
falta de disponibilidad, riesgo de contraparte, liquidez, valoracion y restricciones legales. El uso de derivados es una actividad altamente
especializada que implica técnicas y riesgos de inversion diferentes de aquellos asociados con transacciones ordinarias de valores de cartera.
El uso de derivados puede resultar en pérdidas mayores o ganancias menores que invertir directamente en valores. Debido a que los derivados
a menudo requieren solo una inversion inicial limitada, el uso de derivados puede exponer al Fondo a pérdidas superiores a esos montos
inicialmente invertidos. Ademas, las inversiones del Fondo en derivados estan sujetas a los siguientes riesgos:



Contratos de opciones. El uso de contratos de opciones implica estrategias y riesgos de inversion diferentes de aquellos asociados con
transacciones ordinarias de valores de cartera. Los precios de las opciones son volatiles y estan influenciados, entre otras cosas, por
cambios reales y anticipados en el valor del instrumento subyacente, incluida la volatilidad anticipada, que se ven afectados por
politicas fiscales y monetarias y por acontecimientos politicos nacionales e internacionales, cambios en la volatilidad real o implicita
o el activo de referencia, el tiempo restante hasta el vencimiento del contrato de opcion y acontecimientos economicos. El Fondo
puede experimentar una desventaja sustancial de posiciones especificas en opciones y ciertas posiciones en opciones mantenidas por
el Fondo pueden vencer sin valor. Las opciones mantenidas por el Fondo son ejercibles al precio de ejercicio en su fecha de
vencimiento. A medida que una opcidn se acerca a su fecha de vencimiento, su valor normalmente se mueve cada vez mas con el
valor del instrumento subyacente. Sin embargo, antes de dicha fecha, el valor de una opcioén generalmente no aumenta ni disminuye
al mismo ritmo que el instrumento subyacente. En ocasiones puede existir una correlacion imperfecta entre el movimiento en los
valores de los contratos de opciones y el instrumento subyacente, y en ocasiones puede no existir un mercado secundario liquido para
ciertos contratos de opciones. El valor de las opciones mantenidas por el Fondo se determinara con base en cotizaciones de mercado
u otros métodos de fijacion de precios reconocidos. Ademas, dado que el Fondo puede mantener exposicion indirecta a Valores
Subyacentes mediante el uso de contratos de opciones, a medida que los contratos de opciones que mantiene sean ejercidos o venzan,
celebrard nuevos contratos de opciones, una practica denominada “renovacion.” Si los contratos de opciones que vencen no generan
ingresos suficientes para cubrir el costo de celebrar nuevos contratos de opciones, el Fondo puede experimentar pérdidas.

Riesgo de Estrategias de Opciones. El uso por parte del Fondo de estrategias de suscripcion de opciones de compra limita su capacidad de
participar plenamente en los rendimientos positivos de los precios de los Valores Subyacentes, lo cual puede afectar tanto lo s rendimientos a
corto como a largo plazo. Por ejemplo, si el Fondo vende opciones de compra que estan 5% fuera del dinero cada mes con un plazo de dos
meses, sus ganancias derivadas de los aumentos de precio en los Valores Subyacentes estaran limitadas al 5% durante ese periodo. Durante un
periodo mas largo, como seis meses, el Fondo puede no capturar plenamente hasta el 30% (es decir, 6 meses x 5%) de los rendimientos positivos
de los precios de los Valores Subyacentes. Esto significa que el Fondo podria potencialmente tener un desempefio inferior o incluso perder
dinero, a pesar de la apreciacion de los Valores Subyacentes, si sus ganancias en cualquier mes determinado son inferiores al 5%. El desempefio
general del Fondo dependera no solo de los movimientos del precio de las acciones de los Valores Subyacentes, sino también de los patrones
especificos de precios y el momento de esos movimientos.

Ademas, el uso por parte del Fondo de opciones de venta para cubrirse contra caidas del mercado introduce riesgos adicionales. Estos incluyen
la posibilidad de que la cobertura pueda ser ineficaz durante caidas del mercado si el activo de referencia subyacente no cae por debajo de los
precios de ejercicio de las opciones de venta, lo cual podria hacer que las opciones venzan sin valor. El costo de comprar estas opciones también
puede crear un lastre en el desempefio del Fondo durante mercados estables o en alza. Ademas, la estrategia puede limitar la participacion del
Fondo en las ganancias del mercado y podria resultar en pérdidas si el costo de renovar nuevas opciones excede los ingresos de las opciones
que vencen.

Si bien la estrategia de suscripcion de opciones de compra limita las ganancias potenciales del Fondo, la estrategia de opciones de venta largas
ayuda a mitigar el riesgo de caidas en los Valores Subyacentes. Estas opciones de venta estan destinadas a aumentar de valor durante caidas
significativas del mercado, proporcionando un amortiguador protector que puede reducir el impacto general sobre el NAV del Fondo. Sin
embargo, el NAV del Fondo seguira fluctuando debido a factores tales como la volatilidad del mercado, las tasas de interés y el momento de
los contratos de opciones. No se espera que el NAV se mueva en correlacion directa con los cambios diarios de precio de los Valores
Subyacentes, ya que la naturaleza de las estrategias de opciones puede hacer que el desempefio del Fondo diverja. Si bien las opciones de venta
largas ofrecen proteccion a la baja, también pueden reducir ligeramente el desempefio del Fondo en mercados estables o en alza debido al costo
continuo de mantener esta cobertura.

Riesgo de contraparte. El Fondo esta sujeto al riesgo de contraparte en virtud de sus inversiones en contratos de opciones. Se requiere que las
transacciones en algunos tipos de derivados, incluidas las opciones, sean compensadas centralmente (“derivados compensados™). En una
transaccion que involucra derivados compensados, la contraparte del Fondo es una camara de compensacion en lugar de un banco o corredor.
Dado que el Fondo no es miembro de camaras de compensacion y solo los miembros de una camara de compensacion (‘“miembros
compensadores”) pueden participar directamente en la cdmara de compensacion, el Fondo mantendra derivados compensados a través de
cuentas en miembros compensadores. En posiciones de derivados compensados, el Fondo realizara pagos (incluidos pagos de margen) a una
camara de compensacion y recibird pagos de una camara de compensacion a través de sus cuentas en miembros compensadores. Los fondos de
clientes mantenidos en una organizacion de compensacion en relacion con cualquier contrato de opciones se mantienen en una cuenta dmnibus
combinada y no se identifican a nombre de los clientes individuales del miembro compensador. Como resultado, los activos depositados por el
Fondo con cualquier miembro compensador como margen para opciones pueden, en ciertas circunstancias, ser utilizados para satisfacer
pérdidas de otros clientes del miembro compensador del Fondo. Ademas, aunque los miembros compensadores garantizan el cumplimiento de
las obligaciones de sus clientes ante la camara de compensacion, existe el riesgo de que los activos del Fondo no estén completamente protegidos
en caso de quiebra del miembro compensador, ya que el Fondo estaria limitado a recuperar solo una parte proporcional de todos los fondos
disponibles segregados en nombre de los clientes del miembro compensador para la clase de cuenta pertinente. El Fondo también esta sujeto al
riesgo de que un nimero limitado de miembros compensadores esté dispuesto a realizar transacciones en nombre del Fondo, lo cu al aumenta
los riesgos asociados con el incumplimiento de un miembro compensador. Este riesgo es mayor para el Fondo, ya que busca mantener contratos
de opciones sobre un solo valor, y no una gama mas amplia de contratos de opciones, lo cual puede limitar el nimero de miembros
compensadores que estan dispuestos a realizar transacciones en nombre del Fondo. Si un miembro compensador incumple, el Fondo podria
perder algunos o todos los beneficios de una transaccion celebrada por el Fondo con el miembro compensador. Si el Fondo no puede encontrar
un miembro compensador para realizar transacciones en nombre del Fondo, el Fondo puede no poder implementar eficazmente su es trategia
de inversion.



Riesgo de distribucion. Como parte del objetivo de inversion del Fondo, el Fondo busca proporcionar ingresos corrientes de manera mensual
o mas frecuente. No hay garantia de que el Fondo realice una distribucion en cualquier semana o mes determinado. Si el Fondo realiza
distribuciones, los montos de dichas distribuciones probablemente variaran considerablemente de una distribuciéon a otra. Ademas, las
distribuciones mensuales o mas frecuentes, si las hubiera, pueden consistir en devoluciones de capital, lo cual disminuiria el NAV del Fondo y
el precio de cotizacion con el tiempo. Como resultado, un inversionista puede sufrir pérdidas significativas en su inversion.

Riesgo de disminucion del NAV debido a distribuciones. Cuando el Fondo realiza una distribucion, el NAV del Fondo normalmente
disminuira por el monto de la distribucion en la fecha ex-dividendo relacionada. El pago repetido de distribuciones por parte del Fondo, si las
hubiera, puede resultar en una disminucion del NAV del Fondo y del precio de cotizacion con el tiempo. Como resultado, un inversionista
puede sufrir pérdidas en su inversion.

Riesgo del mercado de renta variable. Las acciones comunes generalmente estan expuestas a un mayor riesgo que otros tipos de valores,
tales como acciones preferentes y obligaciones de deuda, porque los accionistas comunes generalmente tienen derechos inferiores para recibir
pago de emisores especificos. Los valores de renta variable mantenidos en la cartera del Fondo pueden experimentar caidas de valor repentinas
e impredecibles o largos periodos de disminucion de valor. Esto puede ocurrir debido a factores que afectan a los mercados de valores en
general o factores que afectan a emisores, industrias o sectores especificos en los que invierte el Fondo. Las acciones comunes, tales como
aquellas mantenidas por el Fondo, generalmente estan expuestas a un mayor riesgo que otros tipos de valores, tales como acciones preferentes
y obligaciones de deuda, porque los accionistas comunes generalmente tienen derechos inferiores para recibir pago de los emisores.

Riesgos de ETF

Riesgo de concentracion de Participantes Autorizados, Creadores de Mercado y Proveedores de Liquidez. El Fondo tiene un nimero
limitado de instituciones financieras que estan autorizadas para comprar y rescatar Acciones directamente del Fondo (conocidas como
“Participantes Autorizados” o “AP”’). Ademas, puede haber un numero limitado de creadores de mercado y/o proveedores de liquidez
en el mercado. En la medida en que ocurra cualquiera de los siguientes eventos, las Acciones pueden cotizar con un descuento
significativo respecto del NAV y posiblemente enfrentar la exclusion de cotizacion: (i) los AP abandonan el negocio o de otro modo
se vuelven incapaces de procesar 6rdenes de creacion y/o rescate y ninglin otro AP se presenta para realizar estos servicios; o (ii) los
creadores de mercado y/o proveedores de liquidez abandonan el negocio o reducen significativamente sus actividades comerciales y
ninguna otra entidad se presenta para desempefar sus funciones.

Riesgo de rescate en efectivo. La estrategia de inversion del Fondo puede requerir que rescate Acciones por efectivo o que de otro
modo incluya efectivo como parte de sus ingresos de rescate. Por ejemplo, el Fondo puede no poder rescatar en especie ciertos valores
mantenidos por el Fondo (por ejemplo, instrumentos derivados). En tal caso, el Fondo puede estar obligado a vender o deshacer
inversiones de cartera para obtener el efectivo necesario para distribuir los ingresos de rescate. Esto puede hacer que el Fondo
reconozca una ganancia de capital que podria no haber reconocido si hubiera realizado un rescate en especie. Como resultado, el
Fondo puede pagar distribuciones anuales de ganancias de capital mas altas que si se hubiera utilizado el proceso de rescate en especie.
Al pagar distribuciones anuales de ganancias de capital mas altas, los inversionistas pueden estar sujetos a mayores impuestos sobre
ganancias de capital. Ademas, puede haber costos de corretaje o ganancias o pérdidas imponibles que pueden imponerse al Fondo en
relacion con un rescate en efectivo que podrian no haber ocurrido si el Fondo hubiera realizado un rescate en especie. Estos costos
podrian disminuir el valor del Fondo en la medida en que no sean compensados por una comision de transaccion pagadera por un AP.

Costos de comprar o vender Acciones. Comprar o vender Acciones implica ciertos costos, incluidas comisiones de corretaje, otros
cargos impuestos por corredores y diferenciales entre oferta y demanda. El diferencial entre oferta y demanda representa la diferencia
entre el precio al que un inversionista esta dispuesto a comprar Acciones y el precio al que un inversionista esta dispuesto a vender
Acciones. El diferencial varia con el tiempo con base en el volumen de negociacion de las Acciones y la liquidez del mercado. El
diferencial generalmente es menor si las Acciones tienen mayor volumen de negociacion y liquidez de mercado, y mayor si las
Acciones tienen poco volumen de negociacion y liquidez de mercado. Debido a los costos de comprar o vender Acciones, la
negociacion frecuente de Acciones puede reducir los resultados de inversion y una inversion en Acciones puede no ser aconsejable
para inversionistas que anticipan realizar pequefias inversiones de manera regular.

Las Acciones pueden cotizar a precios distintos del NAV. Al igual que con todos los ETF, las Acciones pueden comprarse y venderse
en el mercado secundario a precios de mercado. Aunque se espera que el precio de mercado de las Acciones se aproxime al NAV del
Fondo, puede haber momentos en que el precio de mercado de las Acciones sea mayor que el NAV intradia (prima) o menor que el
NAV intradia (descuento) debido a la oferta y demanda de Acciones o durante periodos de volatilidad del mercado. Este riesgo se
intensifica en momentos de volatilidad del mercado, periodos de fuertes caidas del mercado y periodos en los que existe actividad de
negociacion limitada para las Acciones en el mercado secundario, en cuyo caso dichas primas o descuentos pueden ser significativos.



Trading. Aunque las Acciones estan listadas en una bolsa nacional de valores, tal como NYSE Arca, Inc. (la “Bolsa”), y pueden
negociarse en bolsas de EE. UU. distintas de la Bolsa, no puede garantizarse que se desarrollard o mantendra un mercado de
negociacion activo para las Acciones o que las Acciones se negociaran con algin volumen, o en absoluto, en cualquier bolsa de
valores. En condiciones de mercado bajo tension, la liquidez de las Acciones puede comenzar a reflejar la liquidez de las
participaciones subyacentes de la cartera del Fondo, que puede ser significativamente menos liquida que las Acciones. Las Acciones
se negocian en la Bolsa a un precio de mercado que puede estar por debajo, al nivel o por encima del NAV del Fondo. La negociacion
de Acciones en la Bolsa puede suspenderse debido a condiciones del mercado o por razones que, a juicio de la Bolsa, hagan que la
negociacion de Acciones sea desaconsejable. Ademas, la negociacion de Acciones en la Bolsa esta sujeta a suspensiones de
negociacion causadas por volatilidad extraordinaria del mercado de conformidad con las reglas de “cortacircuitos” de la Bolsa. No
puede garantizarse que los requisitos de la Bolsa necesarios para mantener la cotizacion del Fondo continien cumpliéndose o
permanezcan sin cambios. Como resultado, el Fondo podria verse afectado negativamente y no poder implementar sus estrategias de
inversion en caso de un cierre no programado.

Riesgo economico y de mercado. Las economias y los mercados financieros de todo el mundo se estdn volviendo cada vez mas
interconectados, lo cual aumenta la probabilidad de que eventos o condiciones en un pais o region afecten negativamente a mercados o emisores
en otros paises o regiones. Los valores en la cartera del Fondo pueden tener un desempefio inferior en comparacion con valores en los mercados
financieros generales, un mercado financiero particular u otras clases de activos, debido a una serie de factores, incluida la inflacion (o
expectativas de inflacion), deflacion (o expectativas de deflacion), tasas de interés, demanda global de productos o recursos particulares,
inestabilidad del mercado, inestabilidad del sistema financiero, crisis de deuda y rebajas de calificacion, embargos, aranceles, sanciones y otras
barreras comerciales, eventos regulatorios, otros programas gubernamentales de comercio o control de mercado y eventos geopoliticos
relacionados. Ademas, el valor de las inversiones del Fondo puede verse afectado negativamente por la ocurrencia de eventos globales tales
como guerra, terrorismo, desastres ambientales, desastres o eventos naturales, inestabilidad de paises y epidemias o pandemias de enfermedades
infecciosas. La imposicion por parte de EE. UU. de aranceles sobre bienes importados de paises extranjeros y los aranceles reciprocos aplicados
a bienes de EE. UU. por esos paises también pueden generar volatilidad e inestabilidad en los mercados nacionales y extranjeros.

Riesgo de alta rotacion de cartera. El Fondo puede negociar activa y frecuentemente la totalidad o una parte significativa de las participaciones
del Fondo. Una alta tasa de rotacion de cartera aumenta los costos de transaccion, lo cual puede aumentar los gastos del Fondo. La negociacion
frecuente también puede causar consecuencias fiscales adversas para los inversionistas en el Fondo debido a un aumento en las ganancias de
capital a corto plazo.

Riesgo de inflacion. El riesgo de inflacion es el riesgo de que el valor de los activos o ingresos de las inversiones sea menor en el futuro a
medida que la inflacion disminuye el valor del dinero. A medida que aumenta la inflacion, el valor presente de los activos y distribuciones del
Fondo, si las hubiera, puede disminuir.

Riesgo de apalancamiento. Como parte de sus estrategias principales de inversion, el Fondo invierte en contratos de opciones. El uso de
contratos de opciones proporciona el efecto econdmico del apalancamiento financiero al crear exposicion de inversion adicional al activo
subyacente, asi como el potencial de una mayor pérdida. El uso de apalancamiento mediante inversion en contratos de opciones crea un
riesgo de pérdidas aceleradas y significativas en relacién con un fondo que no utiliza apalancamiento. El valor liquidativo del Fondo
mientras emplea apalancamiento sera mas volatil y sensible a los movimientos del mercado.

Riesgo de administracion. El Fondo esta sujeto al riesgo de administracion porque es una cartera administrada activamente. El subasesor del
Fondo aplicara técnicas de inversion y analisis de riesgo al tomar decisiones de inversion para el Fondo, pero no puede garantizarse que el
Fondo cumplira su objetivo de inversion.

Riesgo de capitalizacion de mercado
° Inversion en gran capitalizacion. Los valores de compaifiias de gran capitalizacion pueden ser relativamente maduros en
comparacién con compafias mas pequefias y, por lo tanto, estar sujetos a un crecimiento mas lento durante periodos de
expansion econdmica. Las compaiiias de gran capitalizacion también pueden no poder responder rapidamente a nuevos
desafios competitivos, tales como cambios en tecnologia y gustos de los consumidores.

° Inversion en mediana capitalizacion. Los valores de compaiiias de mediana capitalizacion pueden ser mas vulnerables a
desarrollos adversos del emisor, del mercado, politicos o econdomicos que los valores de compaifiias de gran capitalizacion.
Los valores de compaiiias de mediana capitalizacion generalmente se negocian en volumenes mas bajos y estan sujetos a
cambios de precio mayores y mas impredecibles que las acciones de gran capitalizacion o el mercado bursatil en su conjunto.

° Inversion en pequenia capitalizacion. Los valores de compaiiias de pequefia capitalizacion pueden ser mas vulnerables a
desarrollos adversos del emisor, del mercado, politicos o econémicos que los valores de compaiiias de gran o mediana
capitalizacion. Los valores de compaiias de pequefia capitalizaciéon generalmente se negocian en volimenes mas bajos y
estan sujetos a cambios de precio mayores y mas impredecibles que las acciones de gran o mediana capitalizacion o el mercado
bursatil en su conjunto. Normalmente hay menos informacion disponible publicamente sobre compailiias de menor
capitalizacion que sobre compaiiias mas grandes y establecidas.

Riesgo de Fondo mas nuevo. El Fondo es una compaiiia de inversion de administracion recientemente organizada con un historial operativo
limitado. Como resultado, los inversionistas potenciales tienen solo un historial o trayectoria limitada en la cual basar sus decisiones de
inversion.



Riesgo de Subasesor mas nuevo. Nest Egg es una entidad recientemente constituida y tiene experiencia limitada en la administracion de un
fondo cotizado en bolsa, lo cual puede limitar la efectividad del Subasesor.

Riesgo de no diversificacion. Debido a que el Fondo es “no diversificado,” puede invertir un mayor porcentaje de sus activos en los valores
de un solo emisor o de un numero menor de emisores que si fuera un fondo diversificado. Como resultado, una disminucion en el valor de una
inversion en un solo emisor o en un nimero menor de emisores podria causar que el valor general del Fondo disminuya en mayor medida que
si el Fondo mantuviera una cartera mas diversificada.

Riesgo operativo. El Fondo estd sujeto a riesgos derivados de varios factores operativos, incluidos, entre otros, error humano, errores de
procesamiento y comunicacion, errores de los proveedores de servicios del Fondo, contrapartes u otros terceros, procesos fallidos o inadecuados
y fallas de tecnologia o sistemas. El Fondo depende de terceros para una variedad de servicios, incluida la custodia. Cualquier demora o falla
relacionada con la contratacion o el mantenimiento de dichos proveedores de servicios puede afectar la capacidad del Fondo para cumplir su
objetivo de inversion. Aunque el Fondo, el Asesor y el Subasesor buscan reducir estos riesgos operativos mediante controles y procedimientos,
no hay manera de protegerse completamente contra dichos riesgos.

Riesgo fiscal. El Fondo tiene la intencion de elegir y calificar cada afio para ser tratado como una compaiiia de inversion regulada (“RIC”) bajo
el Subcapitulo M del Cédigo de Rentas Internas de 1986, segiin enmendado (“Codigo”). Como RIC, el Fondo no estara sujeto al impuesto
federal sobre la renta de EE. UU. sobre la porcion de sus ingresos netos de inversion y ganancias netas de capital que distribuya a los Accionistas,
siempre que satisfaga ciertos requisitos del Codigo. Si el Fondo no califica como una RIC para cualquier afio imponible y ciertas disposiciones
de alivio no estan disponibles, el ingreso imponible del Fondo estara sujeto a impuestos a nivel del Fondo y a un impuesto adicional a nivel del
accionista cuando dicho ingreso sea distribuido.

Riesgo de obligaciones del Gobierno de EE. UU. y de agencias de EE. UU. El Fondo puede invertir en valores emitidos por el gobierno de
EE. UU. o sus agencias o entidades instrumentales. Las obligaciones del Gobierno de EE. UU. incluyen valores emitidos o garantizados en
cuanto a capital e intereses por el Gobierno de EE. UU., sus agencias o entidades instrumentales, tales como el Tesoro de EE. UU. El pago de
capital e intereses sobre obligaciones del Gobierno de EE. UU. puede estar respaldado por la plena fe y crédito de los Estados Unidos o puede
estar respaldado inicamente por la agencia o entidad instrumental emisora o garante. En este ultimo caso, el inversionista debe recurrir
principalmente a la agencia o entidad instrumental que emite o garantiza la obligacion para el reembolso final, cuya agencia o entidad
instrumental puede ser de propiedad privada. No puede garantizarse que el Gobierno de EE. UU. proporcionaria apoyo financiero a sus agencias
o entidades instrumentales (incluidas empresas patrocinadas por el gobierno) cuando no esté obligado a hacerlo.

Desempeiio

La siguiente informacion de desempefio proporciona cierta indicacion de los riesgos de invertir en el Fondo al mostrar cambios en el desempefio
del Fondo a lo largo del tiempo. El grafico de barras muestra los rendimientos anuales del Fondo de un afio a otro. La tabla ilustra como los
rendimientos totales anuales promedio del Fondo para los periodos de 1 afio y desde su inicio se comparan con los de una medida amplia del
desempeiio del mercado. El desempefio pasado del Fondo, antes y después de impuestos, no necesariamente indica como se desempefiara en el
futuro. La informacion de desempeifio actualizada esta disponible en el sitio web del Fondo en www.NestYield.com.

Aiio calendario finalizado el 31 de diciembre,

Durante el periodo de tiempo mostrado en el grafico de barras, el rendimiento trimestral mas alto fue 24.86% para el trimestre finalizado el
30 de junio de 2025, y el rendimiento trimestral mas bajo fue -9.76% para el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2025.


http://www.nestyield.com/

La informacion de desempefio mostrada anteriormente se basa en un afio calendario. El rendimiento del Fondo en lo que va del afi o para el
periodo finalizado el 28 de febrero de 2026 fue -1.37%.

Rendimientos totales anuales promedio
Para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2025
Desde el inicio

1 Aiio 27/12/2024
Rendimiento antes de impuestos 14.38% 10.41%
Rendimiento después de impuestos sobre distribuciones 7.97% 4.30%
Rendimiento después de impuestos sobre distribuciones y venta de Acciones 8.36% 5.32%
Indice S&P 500 (no refleja deduccion por comisiones, gastos o impuestos) 17.88% 14.64%

Los rendimientos después de impuestos se calculan utilizando las tasas historicas mas altas del impuesto federal marginal sobre la renta
individual durante el periodo cubierto por la tabla anterior y no reflejan el impacto de los impuestos estatales y locales. Los rendimientos reales
después de impuestos dependen de la situacion fiscal de un inversionista y pueden diferir de los mostrados. Los rendimientos después de
impuestos mostrados no son relevantes para inversionistas que mantienen sus Acciones mediante acuerdos con impuestos diferidos u otros
acuerdos con ventajas fiscales, tales como una cuenta individual de jubilacion (“IRA”).

Administracion

Asesor de inversiones: Tidal Investments LLC actiia como asesor de inversiones del Fondo.

Subasesor de inversiones: Nest Egg actia como subasesor de inversiones del Fondo.

Administradores de cartera:

Las siguientes personas son responsables conjunta y principalmente de la administracion diaria del Fondo.

Manuel Ramos, Administrador de Cartera de Nest Egg, ha sido administrador de cartera del Fondo desde su inicio en 2024.
Wilmer Cordoba, Administrador de Cartera de Nest Egg, ha sido administrador de cartera del Fondo desde su inicio en 2024.
Jay Pestrichelli, Administrador de Cartera del Asesor, ha sido administrador de cartera del Fondo desde su inicio en 2024. Scott
Snyder, Administrador de Cartera del Asesor, ha sido administrador de cartera del Fondo desde marzo de 2026.

Quinn Berry, Administrador de Cartera del Asesor, ha sido administrador de cartera del Fondo desde marzo de 2026.

Compra y venta de Acciones

El Fondo emite y rescata Acciones al NAV tinicamente en grandes bloques conocidos como “Unidades de Creacion,” que solo los Participantes
Autorizados (AP) (normalmente, corredores-agentes) pueden comprar o rescatar. El Fondo generalmente emite y rescata Unidades de Creacion
a cambio de una cartera de valores (los “Valores Depositados™) y/o una cantidad designada de efectivo de EE. UU.

Las Acciones estan listadas en la Bolsa, y las Acciones individuales solo pueden comprarse y venderse en el mercado secundario a través de
corredores a precios de mercado, en lugar de NAV. Debido a que las Acciones se negocian a precios de mercado en lugar de NAV, las Acciones
pueden negociarse a un precio mayor que el NAV (prima) o menor que el NAV (descuento).

Un inversionista puede incurrir en costos atribuibles a la diferencia entre el precio mas alto que un comprador esta dispuesto a pagar para
comprar Acciones (el precio de “compra”) y el precio mas bajo que un vendedor estd dispuesto a aceptar por las Acciones (el precio de “venta”)
al comprar o vender Acciones en el mercado secundario. Esta diferencia entre los precios de compra y venta se denomina con fr ecuencia
“diferencial entre precio de compra y precio de venta.”

Cuando esté disponible, la informacion sobre el NAV del Fondo, el precio de mercado, la frecuencia con la que las Acciones se negociaron en la
Bolsa con prima o descuento, y los diferenciales entre precio de compra y precio de venta puede encontrarse en el sitio web del Fondo en
www.NestYield.com.

Informacion fiscal

Las distribuciones del Fondo generalmente son imponibles como ingresos ordinarios, ingresos por dividendos calificados o ganancias de capital
(o una combinacion), a menos que una inversion se mantenga en una cuenta individual de jubilacion (“IRA”) u otra cuenta con ventajas fiscales.
Las distribuciones sobre inversiones realizadas mediante acuerdos con impuestos diferidos pueden gravarse posteriormente al retirar activos de
esas cuentas.


http://www.nestyield.com/

Compensacion de intermediarios financieros

Si usted compra Acciones a través de un corredor-agente u otro intermediario financiero (tal como un banco) (un “Intermediario”), el Asesor o
sus afiliadas pueden pagar a Intermediarios por ciertas actividades relacionadas con el Fondo, incluida la participacion en actividades disefiadas
para que los Intermediarios tengan mayor conocimiento sobre productos cotizados en bolsa, incluido el Fondo, o por otras actividades, tales
como marketing, capacitacion educativa u otras iniciativas relacionadas con la venta o promocion de Acciones. Estos pagos pueden crear un
conflicto de intereses al influir en el Intermediario y en su vendedor para recomendar el Fondo por encima de otra inversion. Dichos acuerdos
no resultan en mayores gastos del Fondo. Pregunte a su vendedor o visite el sitio web del Intermediario para obtener mas informacion.
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NestYield Dynamic Income ETF - RESUMEN DEL FONDO

Objetivo de inversion

El objetivo de inversion principal del Fondo es buscar un alto nivel de ingresos corrientes. El objetivo de inversion secundario del Fondo es
buscar exposicion al precio de las acciones de determinados valores cotizados en EE. UU., sujeto a una atenuacion de las posibles ganancias
de inversion, mientras también busca cubrirse contra caidas significativas del mercado.

Comisiones y gastos del Fondo

Esta tabla describe las comisiones y gastos que usted puede pagar si compra, mantiene y vende acciones del Fondo (“Acciones”). Usted puede
pagar otras comisiones, tales como comisiones de corretaje y otras comisiones a intermediarios financieros, que no se refleja n en la
tabla ni en el Ejemplo a continuacion.

Gastos operativos anuales del Fondo®
(gastos que usted paga cada afio como porcentaje del valor de su inversion)

Comision de administracion 0.95%
Comisiones de distribucion y servicio (12b-1) Ninguna
Otros gastos 0.03%
Gastos operativos anuales totales del Fondo 0.98%
Menos: Exencién de comision® 0.06%
Gastos operativos anuales totales del Fondo después de la exencion de comision® 0.92%

(1) El asesor de inversiones del F ondo, Tidal Investments LLC (el “Asesor”), una compania de Tidal Financial Group, pagara, o exigira que
un subasesor pague, todos los gastos incurridos por el Fondo (excepto las comisiones de asesoria y las comisiones de subasesoria, segun
corresponda) excluyendo los cargos por intereses sobre cualquier préstamo realizado con fines de inversion, dividendos y otro s gastos
sobre valores vendidos en corto, impuestos, comisiones de corretaje y otros gastos incurridos al colocar 6rdenes para la compra y venta
de valores y otros instrumentos de inversion, comisiones y gastos de fondos adquiridos, pasivo tributario diferido acumulado, comisiones
y gastos de distribucion pagados por el Fondo en virtud de cualquier plan de distribucion adoptado de conformidad con la Regla 12b-1
bajo la Ley de Sociedades de Inversion de 1940, segiin enmendada (la “Ley de 1940”), y gastos de litigio y otros gastos no rutinarios o
extraordinarios (colectivamente, los “Gastos Excluidos™).

(2)  Gastos Excluidos Totales del ultimo afio fiscal.

(3)  El Asesor ha acordado reducir su comision de administracion unitaria al 0.89% de los activos netos diarios promedio del Fondo hasta al
menos el 30 de marzo de 2027. Este acuerdo solo podra ser terminado por, o con el consentimiento de, la Junta de Fideicomisarios (la
“Junta”) de Tidal Trust III (el “Fideicomiso”), en nombre del Fondo, mediante notificacion por escrito al Asesor con sesenta (60) dias de
antelacion. Este Acuerdo no podra ser terminado por el Asesor sin el consentimiento de la Junta. La exencidén de comision no esta sujeta
a recuperacion.

Ejemplo de gastos

Este Ejemplo tiene como propdsito ayudarle a comparar el costo de invertir en el Fondo con el costo de invertir en otros fondos. El Ejemplo
supone que usted invierte $10,000 en el Fondo durante los periodos indicados y luego mantiene o rescata todas sus Acciones al final de esos
periodos. El Ejemplo también supone que su inversion tiene un rendimiento del 5% cada afio y que los gastos operativos del Fondo permanecen
iguales. La exencion de comision de administracion analizada en la tabla anterior se refleja solo durante el primer afio en el Ejemplo a
continuacion. El Ejemplo no toma en cuenta las comisiones de corretaje que usted puede pagar en sus compras y ventas de Acciones. Aunque
sus costos reales pueden ser mayores 0 menores, con base en estos supuestos sus costos serian:

1 Aio 3 Aiios 5 Aifios 10 Anos
$94 $306 $536 $1,196
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Rotacion de cartera

El Fondo paga costos de transaccion, tales como comisiones, cuando compra y vende valores (o “rota” su cartera). Una tasa de rotacion de
cartera mas alta puede indicar costos de transaccion mas altos y puede resultar en impuestos mas altos cuando las Acciones se mantienen en
una cuenta imponible. Estos costos, que no se reflejan en los gastos operativos anuales totales del Fondo ni en el ejemplo de gastos anterior,
afectan el desempefio del Fondo. Para el periodo fiscal desde el 26 de diciembre de 2024 (inicio de operaciones) hasta el 30 de noviembre de
2025, la tasa de rotacion de cartera del Fondo fue del 172% del valor promedio de su cartera.

Estrategias principales de inversion

El Fondo es un fondo cotizado en bolsa (“ETF”’) administrado activamente que busca ingresos altos mientras proporciona exposicion a los
rendimientos del precio de determinados valores de renta variable cotizados en EE. UU., sujeto a una atenuacion de las posibles ganancias de
inversion, mientras también busca cubrirse contra caidas significativas del mercado. La estrategia del Fondo implica dos componentes: (1)
comprar una cartera de valores de renta variable ya sea directamente, o “sintéticamente” mediante el uso de opciones para obtener exposicion
a uno o mas valores de renta variable (cada uno, un “Valor Subyacente”) (la “Estrategia de Renta Variable™); y (2) generar ingresos altos
mientras se cubre contra caidas muy grandes del mercado bursatil mediante una cartera de opciones (las “Estrategias de Opciones”), cada una
segun se describe a continuacion. Las estrategias del Fondo son supervisadas por el Asesor y el subasesor del Fondo, Nest Egg ETFs, LLC
(“Nest Egg” o el “Subasesor”). Nest Egg selecciona los valores de renta variable para la Estrategia de Renta Variable del Fondo, y el Asesor
es responsable de implementar las posiciones en opciones del Fondo tanto para la Estrategia de Renta Variable como para las Estrategias de
Opciones, con aportes ocasionales de Nest Egg.

Ademas, el Fondo mantendra una asignacion a efectivo o Bonos del Tesoro de EE. UU. supervisada por el Asesor, que no excedera el veinte
por ciento de sus activos totales.

Estrategia de Renta Variable

El Fondo invierte en valores de renta variable seleccionados por Nest Egg ya sea directa o indirectamente (sintéticamente). E1 Fondo busca
replicar los movimientos del precio de las acciones de los Valores Subyacentes mediante una combinacion de propiedad directa y contratos de
opciones. Cuando el Fondo invierte sintéticamente en un Valor Subyacente, las opciones generaran ingresos; sin embargo, limitaran la
participacion del Fondo en las posibles ganancias experimentadas por ese Valor Subyacente.

Nest Egg identifica las compaiiias en las que el Fondo invertird (directamente y/o sintéticamente). Nest Egg primero evaltia un universo de
compailias de gran capitalizacion cotizadas en EE.UU. mediante un enfoque cuantitativo. Este proceso toma en cuenta varias métricas
financieras, tales como capitalizacion de mercado, cuota de mercado, crecimiento proyectado de ingresos, crecimiento de ganancias por accion,
relacion precio-capital, margen de ganancia y gastos de capital. Mediante este proceso cuantitativo, Nest Egg identifica 25 compaiiias elegibles
para consideracion adicional.

Luego, Nest Egg realiza un analisis cualitativo de estas 25 compaiiias para identificar, segln su criterio, las mejores oportunidades de inversion.
Este andlisis cualitativo considera varios factores, tales como el modelo comercial general de una compaiiia, sus ventajas competitivas y
econdmicas frente a sus pares de la industria, su posicionamiento en la industria, su innovacion e investigacion y desarrollo, la fortaleza y
reputacion de su marca, y su equipo directivo. Con base en esta evaluacion cualitativa, ciertas compafias pueden ser eliminadas de
consideracion. Como resultado, Nest Egg normalmente selecciona entre 10 y 25 compailias para su inclusion en la cartera de la Estrategia de
Renta Variable del Fondo. Nest Egg reasigna esta cartera trimestralmente, y cada compaifiia recibe una asignacion basada en su conviccion de
inversion. Sin embargo, la cartera se monitorea de manera constante, y las compafias pueden ser agregadas, eliminadas o reemplazadas en
cualquier momento.

La asignacion del Fondo se determina mediante una metodologia propia que enfatiza el crecimiento de ganancias como factor clave. El equipo
de administracion de cartera emplea un enfoque dinamico, incorporando varias métricas financieras y basadas en el mercado para evaluar el
potencial de ganancias de las compaiiias. Si bien el crecimiento de ganancias sirve como un insumo principal, otros factores cualitativos y
cuantitativos también influyen en la ponderacion de las participaciones individuales. Para reflejar las inversiones de mayor conviccion, las
compaflias que demuestran la combinacion mas solida de crecimiento de ganancias y fortaleza fundamental pueden recibir las asignaciones
mas grandes. Esta estrategia permite que el equipo de administracion ajuste las asignaciones a medida que evolucionan las condiciones del
mercado, asegurando que el Fondo permanezca alineado con su objetivo de inversion mientras capitaliza oportunidades emergentes.

Participaciones directas en renta variable
El Fondo invertira directamente en los Valores Subyacentes seleccionados por Nest Egg (mediante la compra de sus acciones).
Exposicion indirecta (sintética) a renta variable

El Fondo también buscara exposicion indirecta y sintética a los Valores Subyacentes (seleccionados por Nest Egg) mediante contratos de
opciones (implementados por el Asesor). Mediante este enfoque sintético, el Fondo obtiene exposicion indirecta de inversion aproximadamente
igual al 100% del valor de un Valor Subyacente durante el periodo de las opciones, mientras también genera ingresos por primas.
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° Para lograr exposicion sintética a un Valor Subyacente, el Fondo puede vender opciones de venta dentro del dinero (ITM) sobre
el Valor Subyacente. Las opciones de venta son instrumentos financieros que otorgan al comprador el derecho de vender un
valor particular (o el valor de un indice de valores) al vendedor a un precio establecido (el “precio de ejercicio”) hasta la fecha
de vencimiento de la opcion. El precio de ejercicio de estas opciones de venta ITM normalmente se fija por encima del precio
actual de las acciones del Valor Subyacente en el momento en que se ejecutan los contratos.

° El Fondo buscara exposicion sintética a Valores Subyacentes utilizando opciones Euro Flex, que son un tipo de contrato de
opciones que solo puede ejercerse al vencimiento. Al emplear estas opciones, el Fondo busca reducir la probabilidad de
asignacion anticipada, permitiendo una mayor flexibilidad en la administracion de su exposicion sintética. Ademas, si bien sigue
existiendo una posibilidad significativa de que el Fondo deba comprar un Valor Subyacente si su precio permanece por debajo
del precio de ejercicio (esencialmente haciendo la transicion de la participacion del Fondo de sintética a directa), el uso de
opciones Euro Flex minimiza el riesgo de que el Fondo se vea obligado a una asignacion anticipada antes del vencimiento.

De vez en cuando, el Fondo puede buscar aumentar la exposicion indirecta de inversion a un Valor Subyacente sin necesariament e generar
ingresos adicionales por primas. Al buscar hacerlo, el Fondo comprara una opcioén de compra larga mientras al mismo tiempo vende una opcion
de venta, cada una sobre el Valor Subyacente.

Estrategias de Opciones

El Fondo utiliza estrategias de opciones para buscar (i) generar ingresos altos, y (ii) cubrirse contra caidas muy grandes en los mercados de
renta variable de EE. UU. El Fondo utilizara opciones de compra cubiertas con base en las condiciones del mercado. El Fondo generalmente
utilizard opciones de compra cubiertas cuando exista un consenso general de que el mercado es estable o ligeramente alcista para generar
ingresos. Ademas, el Fondo utilizard constantemente opciones de venta largas sobre un indice de renta variable (por ejemplo, NASDAQ
Composite, Indice, Indice S&P 500, etc.) y/o Valores Subyacentes mantenidos ya sea directa o indirectamente (es decir, sintéticamente) para
intentar cubrirse contra caidas significativas del mercado, independientemente de las condiciones actuales. El Fondo también puede comprar
opciones de compra largas fuera del dinero, que pueden no estar cubiertas, sobre compaiiias que el Subasesor cree que pueden tener potencial
de apreciacion de precio a corto plazo. Las compaiiias se seleccionan con base en el mismo enfoque utilizado por el Subasesor para seleccionar
la cartera de renta variable del Fondo.

El Asesor evalta una variedad de datos para realizar sus evaluaciones de mercado, incluidos indicadores econdmicos como tasas de interés e
inflacion, factores técnicos como tendencias de precios y medidas de volatilidad.

Opciones de compra cubiertas — Generacién de ingresos

Para los Valores Subyacentes que el Fondo mantiene directamente (no sintéticamente), el Fondo puede emplear opciones de compra cubiertas
sobre la totalidad o una parte de los valores de renta variable mantenidos directamente para buscar generar ingresos. Esta estrategia implica la
venta de opciones de compra sobre los Valores Subyacentes a cambio de una prima (generacion de ingresos). Sin embargo, si el precio de
mercado de los Valores Subyacentes excede el precio de ejercicio de las opciones de ventas, el Fondo estara obligado a vender los valores al
precio de ejercicio, limitando su potencial alcista. Si bien el Fondo obtiene ganancias de la prima recibida, renuncia a cualquier ganancia
potencial adicional mas alla del precio de ejercicio.

Para los Valores Subyacentes que el Fondo mantiene sintéticamente (no directamente), el Fondo puede vender opciones de venta dentro del
dinero sobre la totalidad o una parte de los valores de renta variable mantenidos sintéticamente para replicar la estrategia de opciones de compra
cubiertas. Al hacerlo, el Fondo busca generar ingresos mediante la prima recibida por la venta de las opciones de venta. Sin embargo, si el
precio de mercado de los Valores Subyacentes cae por debajo del precio de ejercicio de las opciones de venta vendidas, el Fondo puede estar
obligado a comprar los valores al precio de ejercicio, lo que resulta en pérdidas potenciales. Esta estrategia, aunque sigue generando ingresos
por primas, limita de manera similar el potencial alcista del Fondo, ya que estaria expuesto a pérdidas sobre la posicion subyacente si los precios
disminuyen aun mas. El Fondo también puede buscar generar ingresos mediante diferenciales de opciones de compra, lo cual implica vender
una opcion de compra sobre un Valor Subyacente mientras compra simultaneamente una opcioén de compra sobre el Valor Subyacente con un
precio de ejercicio mas alto, ambas con la misma fecha de vencimiento. Al suscribir un diferencial de opciones de compra, el Fondo puede
compensar potencialmente las pérdidas incurridas por su posicion corta en opciones de compra si el precio de las acciones del Valor Subyacente
aumenta por encima del precio de ejercicio.

Opciones y diferenciales de opciones — Cobertura

El Fondo utilizara opciones de venta largas sobre un indice de renta variable (por ejemplo, el indice NASDAQ Composite, indice S&P 500,
etc.) y/o Valores Subyacentes mantenidos ya sea directa o indirectamente (es decir, sintéticamente) por el Fondo para buscar protegerse contra
caidas significativas del mercado. Las opciones de venta estan disefiadas para aumentar de valor cuando el activo de referencia subyacente
experimenta caidas de moderadas a importantes. La estrategia de opciones de venta largas del Fondo tiene como objetivo ayudar a reducir
pérdidas potenciales en un mercado a la baja. En un mercado plano o en alza, el Fondo probablemente experimentard un lastre en el desempefio
debido al costo de mantener esta cobertura. El Fondo puede ejercer sus opciones de venta largas si se aprecian durante caidas significativas del
mercado.
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Ademas, en lugar de utilizar contratos independientes de opciones de venta, el Fondo puede comprar diferenciales de opciones de compra o de
venta, cominmente conocidos como “diferenciales de débito”, y/o suscribir (vender) diferenciales de opciones de compra o de venta,
comiinmente conocidos como “diferenciales de crédito”, sobre un indice de renta variable (por ejemplo, indice S&P 500, indice NASDAQ
Composite, etc.) y/o Valores Subyacentes mantenidos ya sea directa o indirectamente (es decir, sintéticamente) por el Fondo. El Fondo
generalmente buscara utilizar dichas transacciones con fines de cobertura o para compensar requisitos de margen. Ademas, el Fondo puede
“entrar gradualmente en” diferenciales al entrar en un diferencial por etapas, comenzando con una posicion inicial y luego agregando la segunda
pata. Por ejemplo, el Fondo puede utilizar diferenciales de débito en lugar de cubrir una opcién de compra sin valor. En este caso, el Fondo
entraria en un diferencial de opciones de compra con una opcion de compra de menor precio de ejercicio, aumentando asi el potencial de
ganancias del Fondo mientras mantiene la eficiencia de costos de la posicion.

Bonos del Tesoro

Ademés, el Fondo mantendra efectivo o valores del Tesoro de EE. UU. a corto plazo. Estos valores cumplen un doble prop6sito: proporcionar
garantia para las Estrategias de Opciones y contribuir a la generacion de ingresos del Fondo.

JPor qué invertir en el Fondo?

° El Fondo busca generar ingresos a un nivel mensual objetivo del 1.5-3% de su valor liquidativo (“NAV”), que no depende del
valor de los Valores Subyacentes. El nivel de generacion de ingresos del Fondo depende de factores tales como
la volatilidad de los valores de renta variable seleccionados, las estrategias de opciones utilizadas, el valor intrinseco de las
opciones que se venden y el riesgo percibido frente a la recompensa disponible para el subasesor entre la captura alcista y la
generacion de ingresos.

° El Fondo busca participar en algunas de las ganancias potenciales experimentadas por aumentos en los precios de las acciones de
los Valores Subyacentes.

° El Fondo busca cubrirse contra grandes caidas en los mercados de renta variable de EE. UU.
Caracteristicas de la cartera
El Fondo esta clasificado como “no diversificado” bajo la Ley de 1940.
Se espera que la estrategia de inversion del Fondo resulte en una alta rotacion de cartera de manera anual.
Riesgos principales de inversion

Los riesgos principales de invertir en el Fondo se resumen a continuacion. Al igual que con cualquier inversion, existe el riesgo de que usted
pueda perder la totalidad o una parte de su inversion en el Fondo. Algunos o todos estos riesgos pueden afectar n egativamente el NAV del
Fondo, el precio de cotizacion, el rendimiento, la rentabilidad total y/o la capacidad de cumplir su objetivo. Para obtener mas informacion sobre
los riesgos de invertir en el Fondo, consulte la seccion en el Prospecto del Fondo titulada “Informacion adicional sobre los Fondos—Riesgos
principales de invertir en los Fondos.”

Una inversion en el Fondo conlleva riesgo. El Fondo puede no alcanzar su objetivo de inversion y existe el riesgo de que usted pueda perder
todo el dinero invertido en el Fondo. El Fondo no es un programa de inversion completo. Es importante que los inversionistas revisen
detenidamente todos los riesgos enumerados a continuacion y los comprendan antes de realizar una inversion en el Fondo.

Cada riesgo resumido a continuacion se considera un “riesgo principal” de invertir en el Fondo, independientemente del orden en que aparezcan.

Riesgo de derivados. Los derivados son instrumentos financieros que derivan su valor del activo o activos de referencia subyacentes, tales
como acciones, bonos o fondos (incluidos ETF), tasas de interés o indices. Las inversiones del Fondo en derivados pueden pres entar riesgos
adicionales y mayores que aquellos asociados con invertir directamente en valores u otras inversiones ordinarias, incluido el riesgo relacionado
con el mercado, la correlacion imperfecta con inversiones subyacentes u otras participaciones de cartera del Fondo, mayor volatilidad de precios,
falta de disponibilidad, riesgo de contraparte, liquidez, valoracion y restricciones legales. El uso de derivados es una actividad altamente
especializada que implica técnicas y riesgos de inversion diferentes de aquellos asociados con transacciones ordinarias de valores de cartera.
El uso de derivados puede resultar en pérdidas mayores o ganancias menores que invertir directamente en valores. Debido a que los derivados
a menudo requieren solo una inversion inicial limitada, el uso de derivados puede exponer al Fondo a pérdidas superiores a esos montos
inicialmente invertidos. Ademas, las inversiones del Fondo en derivados estan sujetas a los siguientes riesgos:
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Contratos de opciones. El uso de contratos de opciones implica estrategias y riesgos de inversion diferentes de aquellos asociados con
transacciones ordinarias de valores de cartera. Los precios de las opciones son volatiles y estan influenciados, entre otras cosas, por
cambios reales y anticipados en el valor del instrumento subyacente, incluida la volatilidad anticipada, que se ven afectados por
politicas fiscales y monetarias y por cambios politicos nacionales e internacionales, cambios en la volatilidad real o implicita o el
activo de referencia, el tiempo restante hasta el vencimiento del contrato de opcion y acontecimientos econémicos. El Fondo puede
experimentar una desventaja sustancial de posiciones especificas en opciones y ciertas posiciones en opciones mantenidas por el
Fondo pueden vencer sin valor. Las opciones mantenidas por el Fondo son ejercibles al precio de ejercicio en su fecha de vencimiento.
A medida que una opcion se acerca a su fecha de vencimiento, su valor normalmente se mueve cada vez mas con el valor del
instrumento subyacente. Sin embargo, antes de dicha fecha, el valor de una opcioén generalmente no aumenta ni disminuye al mismo
ritmo que el instrumento subyacente. En ocasiones puede existir una correlacion imperfecta entre el movimiento en los valores de los
contratos de opciones y el instrumento subyacente, y en ocasiones puede no existir un mercado secundario liquido para ciertos
contratos de opciones. El valor de las opciones mantenidas por el Fondo se determinara con base en cotizaciones de mercado u otros
métodos de fijacion de precios reconocidos. Ademas, dado que el Fondo puede mantener exposicion indirecta a Valores Subyacentes
mediante el uso de contratos de opciones, a medida que los contratos de opciones que mantiene sean ejercidos o venzan, celebrara
nuevos contratos de opciones, una practica denominada “renovacion.” Si los contratos de opciones que vencen no generan ingresos
suficientes para cubrir el costo de celebrar nuevos contratos de opciones, el Fondo puede experimentar pérdidas.

Riesgo de Estrategias de Opciones. El uso por parte del Fondo de estrategias de suscripcion de opciones de compra limita su capacidad de
participar plenamente en los rendimientos positivos de los precios de los Valores Subyacentes, lo cual puede afectar tanto lo s rendimientos a
corto como a largo plazo. Por ejemplo, si el Fondo vende opciones de compra que estan 5% fuera del dinero cada mes con un plazo de dos
meses, sus ganancias derivadas de los aumentos de precio en los Valores Subyacentes estaran limitadas al 5% durante ese periodo. Durante un
periodo mas largo, como seis meses, el Fondo puede no capturar plenamente hasta el 30% (es decir, 6 meses x 5%) de los rendimientos positivos
de los precios de los Valores Subyacentes. Esto significa que el Fondo podria potencialmente tener un desempefio inferior o incluso perder
dinero, a pesar de la apreciacion de los Valores Subyacentes, si sus ganancias en cualquier mes determinado son inferiores al 5%. El desempefio
general del Fondo dependera no solo de los movimientos del precio de las acciones de los Valores Subyacentes, sino también de los patrones
especificos de precios y el momento de esos movimientos.

Ademas, el uso por parte del Fondo de opciones de venta para cubrirse contra caidas del mercado introduce riesgos adicionales. Estos incluyen
la posibilidad de que la cobertura pueda ser ineficaz durante caidas del mercado si el activo de referencia subyacente no cae por debajo de los
precios de ejercicio de las opciones de venta, lo cual podria hacer que las opciones venzan sin valor. El costo de comprar estas opciones también
puede crear un lastre en el desempefio del Fondo durante mercados estables o en alza. Ademas, la estrategia puede limitar la participacion del
Fondo en las ganancias del mercado y podria resultar en pérdidas si el costo de renovar nuevas opciones excede los ingresos de las opciones
que vencen.

Si bien la estrategia de suscripcion de opciones de compra limita las ganancias potenciales del Fondo, la estrategia de opciones de venta largas
ayuda a mitigar el riesgo de caidas en los Valores Subyacentes. Estas opciones de venta estan destinadas a aumentar de valor durante caidas
significativas del mercado, proporcionando un amortiguador protector que puede reducir el impacto general sobre el NAV del Fondo. Sin
embargo, el NAV del Fondo seguira fluctuando debido a factores tales como la volatilidad del mercado, las tasas de interés y el momento de
los contratos de opciones. No se espera que el NAV se mueva en correlacion directa con los cambios diarios de precio de los Valores
Subyacentes, ya que la naturaleza de las estrategias de opciones puede hacer que el desempefio del Fondo diverja. Si bien las opciones de venta
largas ofrecen proteccion a la baja, también pueden reducir ligeramente el desempefio del Fondo en mercados estables o en alza debido al costo
continuo de mantener esta cobertura.

Riesgo de contraparte. El Fondo esta sujeto al riesgo de contraparte en virtud de sus inversiones en contratos de opciones. Se requiere que las
transacciones en algunos tipos de derivados, incluidas las opciones, sean compensadas centralmente (“derivados compensados”). En una
transaccion que involucra derivados compensados, la contraparte del Fondo es una camara de compensacion en lugar de un banco o corredor.
Dado que el Fondo no es miembro de camaras de compensacion y solo los miembros de una camara de compensacion (“miembros
compensadores”) pueden participar directamente en la camara de compensacion, el Fondo mantendra derivados compensados a través de
cuentas en miembros compensadores. En posiciones de derivados compensados, el Fondo realizara pagos (incluidos pagos de margen) a una
camara de compensacion y recibird pagos de una camara de compensacion a través de sus cuentas en miembros compensadores. Los fondos de
clientes mantenidos en una organizacién de compensacion en relacion con cualquier contrato de opciones se mantienen en una cuenta dmnibus
combinada y no se identifican a nombre de los clientes individuales del miembro compensador. Como resultado, los activos depositados por el
Fondo con cualquier miembro compensador como margen para opciones pueden, en ciertas circunstancias, ser utilizados para satisfacer
pérdidas de otros clientes del miembro compensador del Fondo. Ademas, aunque los miembros compensadores garantizan el cumplimiento de
las obligaciones de sus clientes ante la camara de compensacion, existe el riesgo de que los activos del Fondo no estén completamente protegidos
en caso de quiebra del miembro compensador, ya que el Fondo estaria limitado a recuperar solo una parte proporcional de todos los fondos
disponibles segregados en nombre de los clientes del miembro compensador para la clase de cuenta pertinente. El Fondo también esté sujeto al
riesgo de que un niimero limitado de miembros compensadores esté dispuesto a realizar transacciones en nombre del Fondo, lo cual aumenta
los riesgos asociados con el incumplimiento de un miembro compensador. Este riesgo es mayor para el Fondo, ya que busca mantener contratos
de opciones sobre un solo valor, y no una gama mas amplia de contratos de opciones, lo cual puede limitar el nimero de miembros
compensadores que estan dispuestos a realizar transacciones en nombre del Fondo. Si un miembro compensador incumple, el Fondo podria
perder algunos o todos los beneficios de una transaccion celebrada por el Fondo con el miembro compensador. Si el Fondo no puede encontrar
un miembro compensador para realizar transacciones en nombre del Fondo, el Fondo puede no poder implementar eficazmente su estrategia
de inversion.
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Riesgo de distribucion. Como parte del objetivo de inversion del Fondo, el Fondo busca proporcionar ingresos corrientes de manera mensual
o mas frecuente. No hay garantia de que el Fondo realice una distribucion en cualquier semana o mes determinado. Si el Fondo realiza
distribuciones, los montos de dichas distribuciones probablemente variaran considerablemente de una distribuciéon a otra. Ademas, las
distribuciones mensuales o mas frecuentes, si las hubiera, pueden consistir en devoluciones de capital, lo cual disminuiria el NAV del Fondo y
el precio de cotizacion con el tiempo. Como resultado, un inversionista puede sufrir pérdidas significativas en su inversion.

Riesgo de disminucion del NAV debido a distribuciones. Cuando el Fondo realiza una distribucion, el NAV del Fondo normalmente
disminuira por el monto de la distribucion en la fecha exdividendo relacionada. El pago repetido de distribuciones por parte del Fondo, si las
hubiera, puede resultar en una disminucién del NAV del Fondo y del precio de cotizacion con el tiempo. Como resultado, un inversionista
puede sufrir pérdidas en su inversion.

Riesgo del mercado de renta variable. Las acciones comunes generalmente estan expuestas a un mayor riesgo que otros tipos de valores,
tales como acciones preferentes y obligaciones de deuda, porque los accionistas comunes generalmente tienen derechos inferiores para recibir
pago de emisores especificos. Los valores de renta variable mantenidos en la cartera del Fondo pueden experimentar caidas de valor repentinas
e impredecibles o largos periodos de disminucion de valor. Esto puede ocurrir debido a factores que afectan a los mercados de valores en
general o factores que afectan a emisores, industrias o sectores especificos en los que invierte el Fondo. Las acciones comunes, tales como
aquellas mantenidas por el Fondo, generalmente estan expuestas a un mayor riesgo que otros tipos de valores, tales como acciones preferentes
y obligaciones de deuda, porque los accionistas comunes generalmente tienen derechos inferiores para recibir pago de los emisores.

Riesgos de ETF

Riesgo de concentracion de Participantes Autorizados, Creadores de Mercado y Proveedores de Liquidez. El Fondo tiene un nimero
limitado de instituciones financieras que estan autorizadas para comprar y rescatar Acciones directamente del Fondo (conocidas como
“Participantes Autorizados” o “AP”’). Ademas, puede haber un numero limitado de creadores de mercado y/o proveedores de liquidez
en el mercado. En la medida en que ocurra cualquiera de los siguientes eventos, las Acciones pueden cotizar con un descuento
significativo respecto del NAV y posiblemente enfrentar la exclusion de cotizacion: (i) los AP abandonan el negocio o de otro modo
se vuelven incapaces de procesar 6rdenes de creacion y/o rescate y ninglin otro AP se presenta para realizar estos servicios; o (ii) los
creadores de mercado y/o proveedores de liquidez abandonan el negocio o reducen significativamente sus actividades comerciales y
ninguna otra entidad se presenta para desempefar sus funciones.

Riesgo de rescate en efectivo. La estrategia de inversion del Fondo puede requerir que rescate Acciones por efectivo o que de otro
modo incluya efectivo como parte de sus ingresos de rescate. Por ejemplo, el Fondo puede no poder rescatar en especie ciertos valores
mantenidos por el Fondo (por ejemplo, instrumentos derivados). En tal caso, el Fondo puede estar obligado a vender o deshacer
inversiones de cartera para obtener el efectivo necesario para distribuir los ingresos de rescate. Esto puede hacer que el Fondo
reconozca una ganancia de capital que podria no haber reconocido si hubiera realizado un rescate en especie. Como resultado, el
Fondo puede pagar distribuciones anuales de ganancias de capital mas altas que si se hubiera utilizado el proceso de rescate en especie.
Al pagar distribuciones anuales de ganancias de capital mas altas, los inversionistas pueden estar sujetos a mayores impuestos sobre
ganancias de capital. Ademas, puede haber costos de corretaje o ganancias o pérdidas imponibles que pueden imponerse al Fondo en
relacion con un rescate en efectivo que podrian no haber ocurrido si el Fondo hubiera realizado un rescate en especie. Estos costos
podrian disminuir el valor del Fondo en la medida en que no sean compensados por una comision de transaccion pagadera por un AP.

Costos de comprar o vender Acciones. Comprar o vender Acciones implica ciertos costos, incluidas comisiones de corretaje, otros
cargos impuestos por corredores y diferenciales entre oferta y demanda. El diferencial entre oferta y demanda representa la diferencia
entre el precio al que un inversionista esta dispuesto a comprar Acciones y el precio al que un inversionista esta dispuesto a vender
Acciones. El diferencial varia con el tiempo con base en el volumen de negociacion de las Acciones y la liquidez del mercado. El
diferencial generalmente es menor si las Acciones tienen mayor volumen de negociacion y liquidez de mercado, y mayor si las
Acciones tienen poco volumen de negociacion y liquidez de mercado. Debido a los costos de comprar o vender Acciones, la
negociacion frecuente de Acciones puede reducir los resultados de inversion y una inversion en Acciones puede no ser aconsejable
para inversionistas que anticipan realizar pequefas inversiones de manera regular.

Las Acciones pueden cotizar a precios distintos del NAV. Al igual que con todos los ETF, las Acciones pueden comprarse y venderse
en el mercado secundario a precios de mercado. Aunque se espera que el precio de mercado de las Acciones se aproxime al NAV del
Fondo, puede haber momentos en que el precio de mercado de las Acciones sea mayor que el NAV intradia (prima) o menor que el
NAV intradia (descuento) debido a la oferta y demanda de Acciones o durante periodos de volatilidad del mercado. Este riesgo se
intensifica en momentos de volatilidad del mercado, periodos de fuertes caidas del mercado y periodos en los que existe actividad de
negociacion limitada para las Acciones en el mercado secundario, en cuyo caso dichas primas o descuentos pueden ser significativos.
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Trading. Aunque las Acciones estan listadas en una bolsa nacional de valores, tal como NYSE Arca, Inc. (la “Bolsa”), y pueden
negociarse en bolsas de EE. UU. distintas de la Bolsa, no puede garantizarse que se desarrollard o mantendra un mercado de
negociacion activo para las Acciones o que las Acciones se negociaran con algin volumen, o en absoluto, en cualquier bolsa de
valores. En condiciones de mercado bajo tension, la liquidez de las Acciones puede comenzar a reflejar la liquidez de las
participaciones subyacentes de la cartera del Fondo, que puede ser significativamente menos liquida que las Acciones. Las Acciones
se negocian en la Bolsa a un precio de mercado que puede estar por debajo, al nivel o por encima del NAV del Fondo. La negociacion
de Acciones en la Bolsa puede suspenderse debido a condiciones del mercado o por razones que, a juicio de la Bolsa, hagan que la
negociacion de Acciones sea desaconsejable. Ademas, la negociacion de Acciones en la Bolsa esta sujeta a suspensiones de
negociacion causadas por volatilidad extraordinaria del mercado de conformidad con las reglas de “cortacircuitos” de la Bolsa. No
puede garantizarse que los requisitos de la Bolsa necesarios para mantener la cotizacion del Fondo continien cumpliéndose o
permanezcan sin cambios. Como resultado, el Fondo podria verse afectado negativamente y no poder implementar sus estrategias de
inversion en caso de un cierre no programado.

Riesgo economico y de mercado. Las economias y los mercados financieros de todo el mundo se estdn volviendo cada vez mas
interconectados, lo cual aumenta la probabilidad de que eventos o condiciones en un pais o region afecten negativamente a mercados o emisores
en otros paises o regiones. Los valores en la cartera del Fondo pueden tener un desempefio inferior en comparacion con valores en los mercados
financieros generales, un mercado financiero particular u otras clases de activos, debido a una serie de factores, incluida la inflacion (o
expectativas de inflacion), deflacion (o expectativas de deflacion), tasas de interés, demanda global de productos o recursos particulares,
inestabilidad del mercado, inestabilidad del sistema financiero, crisis de deuda y rebajas de calificacion, embargos, aranceles, sanciones y otras
barreras comerciales, eventos regulatorios, otros programas gubernamentales de comercio o control de mercado y eventos geopoliticos
relacionados. Ademas, el valor de las inversiones del Fondo puede verse afectado negativamente por la ocurrencia de eventos globales tales
como guerra, terrorismo, desastres ambientales, desastres o eventos naturales, inestabilidad de paises y epidemias o pandemias de enfermedades
infecciosas. La imposicion por parte de EE. UU. de aranceles sobre bienes importados de paises extranjeros y los aranceles reciprocos aplicados
a bienes de EE. UU. por esos paises también pueden generar volatilidad e inestabilidad en los mercados nacionales y extranjeros.

Riesgo de alta rotacion de cartera. El Fondo puede negociar activa y frecuentemente la totalidad o una parte significativa de las participaciones
del Fondo. Una alta tasa de rotacion de cartera aumenta los costos de transaccion, lo cual puede aumentar los gastos del Fondo. La negociacion
frecuente también puede causar consecuencias fiscales adversas para los inversionistas en el Fondo debido a un aumento en las ganancias de
capital a corto plazo.

Riesgo de inflacion. El riesgo de inflacion es el riesgo de que el valor de los activos o ingresos de las inversiones sea menor en el futuro a
medida que la inflacion disminuye el valor del dinero. A medida que aumenta la inflacion, el valor presente de los activos y distribuciones del
Fondo, si las hubiera, puede disminuir.

Riesgo de apalancamiento. Como parte de sus estrategias principales de inversion, el Fondo invierte en contratos de opciones. El uso de
contratos de opciones proporciona el efecto econdmico del apalancamiento financiero al crear exposicion de inversion adicional al activo
subyacente, asi como el potencial de una mayor pérdida. El uso de apalancamiento mediante inversion en contratos de opciones crea un
riesgo de pérdidas aceleradas y significativas en relacién con un fondo que no utiliza apalancamiento. El valor liquidativo del Fondo
mientras emplea apalancamiento sera mas volatil y sensible a los movimientos del mercado.

Riesgo de administracion. El Fondo esta sujeto al riesgo de administracion porque es una cartera administrada activamente. El subasesor del
Fondo aplicara técnicas de inversion y analisis de riesgo al tomar decisiones de inversion para el Fondo, pero no puede garantizarse que el
Fondo cumpliré su objetivo de inversion.

Riesgo de capitalizacion de mercado
° Inversion en gran capitalizacion. Los valores de compaifiias de gran capitalizacion pueden ser relativamente maduros en
comparacién con compafias mas pequefias y, por lo tanto, estar sujetos a un crecimiento mas lento durante periodos de
expansion econdmica. Las compaiiias de gran capitalizacion también pueden no poder responder rapidamente a nuevos
desafios competitivos, tales como cambios en tecnologia y gustos de los consumidores.

° Inversion en mediana capitalizacion. Los valores de compaiiias de mediana capitalizacion pueden ser mas vulnerables a
desarrollos adversos del emisor, del mercado, politicos o econdomicos que los valores de compaifiias de gran capitalizacion.
Los valores de compaiiias de mediana capitalizacion generalmente se negocian en volumenes mas bajos y estan sujetos a
cambios de precio mayores y mas impredecibles que las acciones de gran capitalizacion o el mercado bursatil en su conjunto.

° Inversion en pequernia capitalizacion. Los valores de compafiias de pequefia capitalizacion pueden ser mas vulnerables a
desarrollos adversos del emisor, del mercado, politicos o econémicos que los valores de compaiiias de gran o mediana
capitalizacion. Los valores de compaiias de pequefia capitalizacion generalmente se negocian en voliimenes mas bajos y
estan sujetos a cambios de precio mayores y mas impredecibles que las acciones de gran o mediana capitalizacion o el mercado
bursatil en su conjunto. Normalmente hay menos informacion disponible publicamente sobre compailias de menor
capitalizacion que sobre compaiiias mas grandes y establecidas.

Riesgo de Fondo mas nuevo. El Fondo es una compaiiia de inversion de administracion recientemente organizada con un historial operativo

limitado. Como resultado, los inversionistas potenciales tienen solo un historial o trayectoria limitada en la cual basar sus decisiones de
inversion.
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Riesgo de Subasesor mas nuevo. Nest Egg es una entidad recientemente constituida y tiene experiencia limitada en la administracion de un
fondo cotizado en bolsa, lo cual puede limitar la efectividad del Subasesor.

Riesgo de no diversificacion. Debido a que el Fondo es “no diversificado,” puede invertir un mayor porcentaje de sus activos en los valores
de un solo emisor o de un numero menor de emisores que si fuera un fondo diversificado. Como resultado, una disminucion en el valor de una
inversion en un solo emisor o en un nimero menor de emisores podria causar que el valor general del Fondo disminuya en mayor medida que
si el Fondo mantuviera una cartera mas diversificada.

Riesgo operativo. El Fondo estd sujeto a riesgos derivados de varios factores operativos, incluidos, entre otros, error humano, errores de
procesamiento y comunicacion, errores de los proveedores de servicios del Fondo, contrapartes u otros terceros, procesos fallidos o inadecuados
y fallas de tecnologia o sistemas. El Fondo depende de terceros para una variedad de servicios, incluida la custodia. Cualquier demora o falla
relacionada con la contratacion o el mantenimiento de dichos proveedores de servicios puede afectar la capacidad del Fondo para cumplir su
objetivo de inversion. Aunque el Fondo, el Asesor y el Subasesor buscan reducir estos riesgos operativos mediante controles y procedimientos,
no hay manera de protegerse completamente contra dichos riesgos.

Riesgo fiscal. El Fondo tiene la intencion de elegir y calificar cada afio para ser tratado como una compaiiia de inversion regulada (“RIC”) bajo
el Subcapitulo M del Cédigo de Rentas Internas de 1986, segiin enmendado (“Codigo”). Como RIC, el Fondo no estara sujeto al impuesto
federal sobre la renta de EE. UU. sobre la porcion de sus ingresos netos de inversion y ganancias netas de capital que distribuya a los Accionistas,
siempre que satisfaga ciertos requisitos del Codigo. Si el Fondo no califica como una RIC para cualquier afio imponible y ciertas disposiciones
de alivio no estan disponibles, el ingreso imponible del Fondo estara sujeto a impuestos a nivel del Fondo y a un impuesto adicional a nivel del
accionista cuando dicho ingreso sea distribuido.

Riesgo de obligaciones del Gobierno de EE. UU. y de agencias de EE. UU. El Fondo puede invertir en valores emitidos por el gobierno de
EE. UU. o sus agencias o entidades instrumentales. Las obligaciones del Gobierno de EE. UU. incluyen valores emitidos o garantizados en
cuanto a capital e intereses por el Gobierno de EE. UU., sus agencias o entidades instrumentales, tales como el Tesoro de EE. UU. El pago de
capital e intereses sobre obligaciones del Gobierno de EE. UU. puede estar respaldado por la plena fe y crédito de los Estados Unidos o puede
estar respaldado inicamente por la agencia o entidad instrumental emisora o garante. En este ultimo caso, el inversionista debe recurrir
principalmente a la agencia o entidad instrumental que emite o garantiza la obligacion para el reembolso final, cuya agencia o entidad
instrumental puede ser de propiedad privada. No puede garantizarse que el Gobierno de EE. UU. proporcionaria apoyo financiero a sus agencias
o entidades instrumentales (incluidas empresas patrocinadas por el gobierno) cuando no esté obligado a hacerlo.

La siguiente informacion de desempefio proporciona cierta indicacion de los riesgos de invertir en el Fondo al mostrar cambios en el desempefio
del Fondo a lo largo del tiempo. El grafico de barras muestra los rendimientos anuales del Fondo de un afio a otro. La tabla ilustra cémo los
rendimientos totales anuales promedio del Fondo para los periodos de 1 afio y desde su inicio se comparan con los de una medida amplia del
desempeiio del mercado. El desempefio pasado del Fondo, antes y después de impuestos, no necesariamente indica como se desempefiara en el
futuro. La informacion de desempefio actualizada esta disponible en el sitio web del Fondo en www.NestYield.com.

Aio calendario finalizado el 31 de diciembre,

Durante el periodo de tiempo mostrado en el grafico de barras, el rendimiento trimestral mas alto fue 25.69% para el trimestre finalizado el 30
de junio de 2025, y el rendimiento trimestral mas bajo fue -9.13% para el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2025.

La informacién de desempefio mostrada anteriormente se basa en un afio calendario. El rendimiento del Fondo en lo que va del afio para el
periodo finalizado el 28 de febrero de 2026 fue 1.01%.
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Rendimientos totales anuales promedio
Para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2025
Desde el inicio

1 Afio 27/12/2024
Rendimiento antes de impuestos 16.61% 13.85%
Rendimiento después de impuestos sobre distribuciones 13.99% 11.32%
Rendimiento después de impuestos sobre distribuciones y venta de Acciones 9.84% 9.39%
Indice S&P 500 (no refleja deduccion por comisiones, gastos o impuestos) 17.88% 14.64%

Los rendimientos después de impuestos se calculan utilizando las tasas historicas mas altas del impuesto federal marginal sobre la renta
individual durante el periodo cubierto por la tabla anterior y no reflejan el impacto de los impuestos estatales y locales. Los rendimientos reales
después de impuestos dependen de la situacion fiscal de un inversionista y pueden diferir de los mostrados. Los rendimientos después de
impuestos mostrados no son relevantes para inversionistas que mantienen sus Acciones mediante acuerdos con impuestos diferidos u otros
acuerdos con ventajas fiscales, tales como una cuenta individual de jubilacion (“IRA”).

Administracién

Asesor de inversiones: Tidal Investments LLC actua como asesor de inversiones del Fondo.

Subasesor de inversiones: Nest Egg actia como subasesor de inversiones del Fondo.

Administradores de cartera:

Las siguientes personas son responsables conjunta y principalmente de la administracion diaria del Fondo.

Manuel Ramos, Administrador de Cartera de Nest Egg, ha sido administrador de cartera del Fondo desde su inicio en 2024.
Wilmer Cordoba, Administrador de Cartera de Nest Egg, ha sido administrador de cartera del Fondo desde su inicio en 2024.
Jay Pestrichelli, Administrador de Cartera del Asesor, ha sido administrador de cartera del Fondo desde su inicio en 2024 Scott
Snyder, Administrador de Cartera del Asesor, ha sido administrador de cartera del Fondo desde marzo de 2026.

Quinn Berry, Administrador de Cartera del Asesor, ha sido administrador de cartera del Fondo desde marzo de 2026.

Compra y venta de Acciones

El Fondo emite y rescata Acciones al NAV tnicamente en grandes bloques conocidos como “Unidades de Creacion,” que solo los Participantes
Autorizados (AP) (normalmente, corredores-agentes) pueden comprar o rescatar. El Fondo generalmente emite y rescata Unidades de Creacion
a cambio de una cartera de valores (los “Valores Depositados”) y/o una cantidad designada de efectivo de EE. UU.

Las Acciones estan listadas en la Bolsa, y las Acciones individuales solo pueden comprarse y venderse en el mercado secundario a través de
corredores a precios de mercado, en lugar de NAV. Debido a que las Acciones se negocian a precios de mercado en lugar de NAV, las Acciones
pueden negociarse a un precio mayor que el NAV (prima) o menor que el NAV (descuento).

Un inversionista puede incurrir en costos atribuibles a la diferencia entre el precio mas alto que un comprador esta dispuesto a pagar para
comprar Acciones (el precio de “compra”) y el precio mas bajo que un vendedor estd dispuesto a aceptar por las Acciones (el precio de “venta”)
al comprar o vender Acciones en el mercado secundario. Esta diferencia entre los precios de compra y venta se denomina con fr ecuencia
“diferencial entre precio de compra y precio de venta.”

Cuando esté disponible, la informacion sobre el NAV del Fondo, el precio de mercado, la frecuencia con la que las Acciones se negociaron en la
Bolsa con prima o descuento, y los diferenciales entre precio de compra y precio de venta puede encontrarse en el sitio web del Fondo en
www.NestYield.com.

Informacion fiscal

Las distribuciones del Fondo generalmente son imponibles como ingresos ordinarios, ingresos por dividendos calificados o ganancias de capital
(o una combinacion), a menos que una inversion se mantenga en una cuenta individual de jubilacion (“IRA”) u otra cuenta con ventajas fiscales.
Las distribuciones sobre inversiones realizadas mediante acuerdos con impuestos diferidos pueden gravarse posteriormente al retirar activos de
esas cuentas.

Compensacion de intermediarios financieros

Siusted compra Acciones a través de un corredor-agente u otro intermediario financiero (tal como un banco) (un “Intermediario”), el Asesor o
sus afiliadas pueden pagar a Intermediarios por ciertas actividades relacionadas con el Fondo, incluida la participacion en actividades disefiadas
para que los Intermediarios tengan mayor conocimiento sobre productos cotizados en bolsa, incluido el Fondo, o por otras actividades, tales
como marketing, capacitacion educativa u otras iniciativas relacionadas con la venta o promocion de Acciones. Estos pagos pueden crear un
conflicto de intereses al influir en el Intermediario y en su vendedor para recomendar el Fondo por encima de otra inversion. Dichos acuerdos
no resultan en mayores gastos del Fondo. Pregunte a su vendedor o visite el sitio web del Intermediario para obtener mas informacion.
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NestYield Visionary ETF - RESUMEN DEL FONDO
Objetivo de inversion

El objetivo de inversion principal del Fondo es buscar crecimiento a largo plazo. El objetivo de inversion secundario del Fondo es buscar ingresos
corrientes.

Comisiones y gastos del Fondo

Esta tabla describe las comisiones y gastos que usted puede pagar si compra, mantiene y vende acciones del Fondo (“Acciones”). Usted puede
pagar otras comisiones, tales como comisiones de corretaje y otras comisiones a intermediarios financieros, que no se refleja n en la
tabla ni en el Ejemplo a continuacion.

Gastos operativos anuales del Fondo®

(gastos que usted paga cada afio como porcentaje del valor de su inversion) )

Comision de administracion 0.95%
Comisiones de distribucion y servicio (12b-1) Ninguna
Otros gastos 0.04%
Gastos operativos anuales totales del Fondo 0.99%
Menos: Exencién de comision® 0.06%
Gastos operativos anuales totales del Fondo después de la exencion de comision® 0.93%

(M El asesor de inversiones del Fondo, Tidal Investments LLC (el “Asesor”), una compafia de Tidal Financial Group, pagara, o exigird que
un subasesor pague, todos los gastos incurridos por el Fondo (excepto las comisiones de asesoria y las comisiones de subasesoria, segun
corresponda) excluyendo los cargos por intereses sobre cualquier préstamo realizado con fines de inversion, dividendos y otros gastos sobre
valores vendidos en corto, impuestos, comisiones de corretaje y otros gastos incurridos al colocar 6rdenes para la compra y venta de valores
y otros instrumentos de inversion, comisiones y gastos de fondos adquiridos, pasivo tributario diferido acumulado, comisiones y gastos de
distribucion pagados por el Fondo en virtud de cualquier plan de distribucion adoptado de conformidad con la Regla 12b-1 bajo la Ley de
Sociedades de Inversion de 1940, segun enmendada (la “Ley de 1940”), y gastos de litigio y otros gastos no rutinarios o extraordinarios
(colectivamente, los “Gastos Excluidos™).

@ Gastos Excluidos Totales del ultimo afio fiscal.

©® El Asesor ha acordado reducir su comisiéon de administracion unitaria al 0.89% de los activos netos diarios promedio del Fondo hasta al
menos el 30 de marzo de 2027. Este acuerdo solo podra ser terminado por, o con el consentimiento de, la Junta de Fideicomisarios (la
“Junta”) de Tidal Trust III (el “Fideicomiso”), en nombre del Fondo, mediante notificacion por escrito al Asesor con sesenta (60) dias de
antelacion. Este Acuerdo no podra ser terminado por el Asesor sin el consentimiento de la Junta. La exencion de comision no esta sujeta a
recuperacion.

Ejemplo de gastos

Este Ejemplo tiene como propdsito ayudarle a comparar el costo de invertir en el Fondo con el costo de invertir en otros fondos. El Ejemplo
supone que usted invierte $10,000 en el Fondo durante los periodos indicados y luego mantiene o rescata todas sus Acciones al final de esos
periodos. El Ejemplo también supone que su inversion tiene un rendimiento del 5% cada afio y que los gastos operativos del Fondo permanecen
iguales. La exencion de comision de administracion analizada en la tabla anterior se refleja solo durante el primer afio en el Ejemplo a
continuacion. El Ejemplo no toma en cuenta las comisiones de corretaje que usted puede pagar en sus compras y ventas de Acciones. Aunque
sus costos reales pueden ser mayores 0 menores, con base en estos supuestos sus costos serian:

1 Aio 3 Aiios 5 Aifios 10 Anos
$95 $309 $541 $1,208

Rotacion de cartera

El Fondo paga costos de transaccion, tales como comisiones, cuando compra y vende valores (o “rota” su cartera). Una tasa de rotacion de
cartera mas alta puede indicar costos de transaccion mas altos y puede resultar en impuestos mas altos cuando las Acciones se mantienen en
una cuenta imponible. Estos costos, que no se reflejan en los gastos operativos anuales totales del Fondo ni en el ejemplo de gastos anterior,
afectan el desempefio del Fondo. Para el periodo fiscal desde el 27 de diciembre de 2024 (inicio de operaciones) hasta el 30 de noviembre de
2025, la tasa de rotacion de cartera del Fondo fue del 149% del valor promedio de su cartera.
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Estrategias principales de inversion

El Fondo es un fondo cotizado en bolsa (“ETF”) administrado activamente que busca proporcionar exposicion a los rendimientos del precio de
determinados valores de renta variable cotizados en EE. UU. De manera secundaria, el Fondo busca proporcionar ingresos corrientes. La
estrategia del Fondo implica dos componentes: (1) comprar una cartera de valores de renta variable ya sea directamente, o “sintéticamente”
mediante el uso de opciones para obtener exposicion a uno o mas valores de renta variable (cada uno, un “Valor Subyacente”) (la “Estrategia
de Renta Variable”); y (2) generar ingresos mediante una cartera de opciones (las “Estrategias de Opciones”), cada una segun se describe a
continuacion. Las estrategias del Fondo son supervisadas por el Asesor y el subasesor del Fondo, Nest Egg ETFs, LLC (“Nest Egg” o el
“Subasesor”). Nest Egg selecciona los valores de renta variable para la Estrategia de Renta Variable del Fondo, y el Asesor es responsable de
implementar las posiciones en opciones del Fondo tanto para la Estrategia de Renta Variable como para las Estrategias de Opciones, con aportes
ocasionales de Nest Egg. El Fondo también puede comprar opciones de compra largas fuera del dinero, que pueden no estar cubiertas, sobre
compafiias que el Subasesor cree que pueden tener potencial de apreciacion de precio a corto plazo. Las compaiiias se seleccionan con base en
el mismo enfoque utilizado por el Subasesor para seleccionar la cartera de renta variable del Fondo.

Ademas, el Fondo mantendra una asignacion a efectivo o Bonos del Tesoro de EE. UU. supervisada por el Asesor, que no excedera el veinte
por ciento de sus activos totales.

Estrategia de Renta Variable

El Fondo invierte en valores de renta variable seleccionados por Nest Egg ya sea directa o indirectamente (sintéticamente). E1 Fondo busca
replicar los movimientos del precio de las acciones de los Valores Subyacentes mediante una combinacion de propiedad directa y contratos de
opciones. Cuando el Fondo invierte sintéticamente en un Valor Subyacente, las opciones generaran ingresos; sin embargo, también limitaran
inicialmente la participacion del Fondo en las posibles ganancias experimentadas por ese Valor Subyacente. Mediante el uso de opciones de
compra largas (descritas en Estrategias de Opciones a continuacion), el Fondo puede recuperar exposicion mas alla de este limite, capturando
potencial alcista adicional en los movimientos de precio del Valor Subyacente sin poseerlo directamente.

Nest Egg identifica las compaiiias en las que el Fondo invertira (directamente y/o sintéticamente). Nest Egg primero evaliia un universo de
compafiias de gran capitalizacion cotizadas en EE. UU. mediante un enfoque cuantitativo. Este proceso toma en cuenta varias métricas
financieras, tales como capitalizacion de mercado, cuota de mercado, crecimiento proyectado de ingresos, crecimiento de ganancias por accion,
relacion precio-capital, margen de ganancia y gastos de capital. Mediante este proceso cuantitativo, Nest Egg identifica 25 compaiiias elegibles
para consideracion adicional.

Luego, Nest Egg realiza un analisis cualitativo de estas 25 compaiiias para identificar, segln su criterio, las mejores oportunidades de inversion.
Este analisis cualitativo considera varios factores, tales como el modelo comercial general de una compaifiia, sus ventajas competitivas y
econdmicas frente a sus pares de la industria, su posicionamiento en la industria, su innovacion e investigacion y desarrollo, la fortaleza y
reputacion de su marca, y su equipo directivo. Con base en esta evaluacion cualitativa, ciertas compafiias pueden ser eliminadas de
consideracion. Como resultado, Nest Egg normalmente selecciona entre 10 y 25 compailias para su inclusion en la cartera de la Estrategia de
Renta Variable del Fondo. Nest Egg reasigna esta cartera trimestralmente, y cada compaifiia recibe una asignacion basada en su conviccion de
inversion. Sin embargo, la cartera se monitorea de manera constante, y las compafias pueden ser agregadas, eliminadas o reemplazadas en
cualquier momento.

La asignacion del Fondo se determina mediante una metodologia propia que enfatiza el crecimiento de ganancias como factor clave. El equipo
de administracion de cartera emplea un enfoque dinamico, incorporando varias métricas financieras y basadas en el mercado para evaluar el
potencial de ganancias de las compaiiias. Si bien el crecimiento de ganancias sirve como un insumo principal, otros factores cualitativos y
cuantitativos también influyen en la ponderacion de las participaciones individuales. Para reflejar las inversiones de mayor conviccion, las
compafiias que demuestran la combinacion mas solida de crecimiento de ganancias y fortaleza fundamental pueden recibir las asignaciones
mas grandes. Esta estrategia permite que el equipo de administracion ajuste las asignaciones a medida que evolucionan las condiciones del
mercado, asegurando que el Fondo permanezca alineado con su objetivo de inversion mientras capitaliza oportunidades emergentes.

Participaciones directas en renta variable
El Fondo invertira directamente en los Valores Subyacentes seleccionados por Nest Egg (mediante la compra de sus acciones).
Exposicion indirecta (sintética) a renta variable

El Fondo también buscara exposicion indirecta y sintética a los Valores Subyacentes (seleccionados por Nest Egg) mediante contratos de
opciones (implementados por el Asesor). Mediante este enfoque sintético, el Fondo obtiene exposicion indirecta de inversion aproximadamente
igual al 100% del valor de un Valor Subyacente durante el periodo de las opciones, mientras también genera ingresos por primas.

° Para lograr exposicion sintética a un Valor Subyacente, el Fondo puede vender opciones de venta dentro del dinero (ITM) sobre
el Valor Subyacente. Las opciones de venta son instrumentos financieros que otorgan al comprador el derecho de vender un
valor particular (o el valor de un indice de valores) al vendedor a un precio establecido (el “precio de ejercicio”) hasta la fecha
de vencimiento de la opcion. El precio de ejercicio de estas opciones de venta ITM normalmente se fija por encima del precio
actual de las acciones del Valor Subyacente en el momento en que se ejecutan los contratos.
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° El Fondo buscara exposicion sintética a Valores Subyacentes utilizando opciones Euro Flex, que son un tipo de contrato de
opciones que solo puede ejercerse al vencimiento. Al emplear estas opciones, el Fondo busca reducir la probabilidad de
asignacion anticipada, permitiendo una mayor flexibilidad en la administracidén de su exposicion sintética. Ademas, si bien sigue
existiendo una posibilidad significativa de que el Fondo deba comprar un Valor Subyacente si su precio permanece por debajo
del precio de ejercicio (esencialmente haciendo la transicion de la participacion del Fondo de sintética a directa), el uso de
opciones Euro Flex minimiza el riesgo de que el Fondo se vea obligado a una asignacion anticipada antes del vencimiento.

De vez en cuando, el Fondo puede buscar aumentar la exposicion indirecta de inversion a un Valor Subyacente sin necesariamente generar
ingresos adicionales por primas. Al buscar hacerlo, el Fondo comprara una opcion de compra larga mientras al mismo tiempo vende una opcion
de venta, cada una sobre el Valor Subyacente.

Estrategias de Opciones

El Fondo utiliza estrategias de opciones para buscar (i) beneficiarse del potencial alcista en el valor de los Valores Subyacentes, y (ii) generar
ingresos, y el Fondo utilizard opciones de compra fuera del dinero (OTM) y diferenciales de opciones de compra OTM. El Asesor selecciona
contratos de opciones particulares con base en las condiciones del mercado. El Fondo generalmente utilizara opciones de compra fuera del
dinero cuando exista un consenso general de condiciones de mercado de ligeramente a altamente alcistas para capturar mas potencial alcista.

Diferenciales de opciones de compra fuera del dinero (OTM) — Generacion de ingresos, atenua la captura alcista

Para los Valores Subyacentes que el Fondo mantiene directamente (no sintéticamente), el Fondo utilizara diferenciales de opciones de compra
OTM. El Fondo vendera diferenciales de opciones de compra OTM sobre los Valores Subyacentes con los precios de ejercicio normalmente
fijados por encima del precio actual de las acciones del Valor Subyacente. Esta estrategia permite que el Fondo genere ingresos por primas
mientras define y limita el riesgo potencial a la baja en caso de un movimiento alcista del precio mas alla del precio de ejercicio de la opcion
de venta.

Cuando se utilizan en combinacion con la propiedad del Valor Subyacente, los diferenciales de opciones de compra OTM pueden proporcionar
al Fondo un mecanismo eficiente de generacion de ingresos mientras aun mantienen el potencial de captura alcista por encima del precio de
ejercicio de la opcion de compra comprada.

Opciones de compra fuera del dinero (OTM) — Captura potencial alcista

Para los Valores Subyacentes que el Fondo mantiene sintéticamente (no directamente), el Fondo utilizard opciones de compra OTM. El Fondo
adquirira opciones de compra OTM sobre los Valores Subyacentes, con precios de ejercicio fijados por encima del precio de ejercicio de la
opcion de venta vendida sobre el Valor Subyacente. El Fondo utilizara esta estrategia para buscar beneficiarse del movimiento potencial alcista
en un Valor Subyacente mas alla del precio de ejercicio de la opcion de compra. Sin embargo, las opciones de compra pueden vencer sin valor
si el precio del Valor Subyacente no excede el precio de ejercicio, lo que resulta en una pérdida de la prima pagada por las opciones.

Opciones y diferenciales de opciones — Cobertura

A discrecion del Asesor y el Subasesor, el Fondo utilizard de manera oportunista opciones de venta largas sobre un indice de renta variable
(por ejemplo, el Indice NASDAQ Composite, Indice S&P 500, etc.) y/o Valores Subyacentes mantenidos ya sea directa o indirectamente (es
decir, sintéticamente) por el Fondo para buscar protegerse contra caidas significativas del mercado. Las opciones de venta estan disefiadas para
aumentar de valor cuando el activo de referencia subyacente experimenta caidas de moderadas a importantes. La estrategia de opciones de
venta largas del Fondo tiene como objetivo ayudar a reducir pérdidas potenciales en un mercado a la baja. En un mercado plano o en alza, el
Fondo probablemente experimentara un lastre en el desempefio debido al costo de mantener esta cobertura. El Fondo puede ejercer sus opciones
de venta largas si se aprecian durante caidas significativas del mercado.

Ademas, en lugar de utilizar contratos independientes de opciones de venta, el Fondo puede comprar de manera oportunista diferenciales de
opciones de compra o de venta, comiinmente conocidos como “diferenciales de débito”, y/o suscribir (vender) diferenciales de opciones de
compra o de venta, cominmente conocidos como “diferenciales de crédito”, sobre un indice de renta variable (por ejemplo, indice S&P 500,
Indice NASDAQ Composite, etc.) y/o Valores Subyacentes mantenidos ya sea directa o indirectamente (es decir, sintéticamente) por el Fondo.
El Fondo generalmente buscara utilizar dichas transacciones con fines de cobertura o para compensar requisitos de margen. Ademas, el Fondo
puede “entrar gradualmente en” diferenciales al entrar en un diferencial por etapas, comenzando con una posicion inicial y luego agregando la
segunda pata. Por ejemplo, el Fondo puede utilizar diferenciales de débito en lugar de cubrir una opcién de compra sin valor. En este caso, el
Fondo entraria en un diferencial de opciones de compra con una opcion de compra de menor precio de ejercicio, aumentando asi el potencial
de ganancias del Fondo mientras mantiene la eficiencia de costos de la posicion.

Cuando se combina con la venta de opciones de venta ITM (como parte de la exposicion sintética), el Fondo recupera entonces exposicion a
los movimientos alcistas de precios en los Valores Subyacentes, aunque la prima pagada por estas opciones de compra compensa parte de la
prima intrinseca de las opciones de venta vendidas.

Bonos del Tesoro

Ademas, el Fondo mantendra efectivo o valores del Tesoro de EE. UU. a corto plazo. Estos valores cumplen un doble propdsito: proporcionar
garantia para las Estrategias de Opciones y contribuir a la generacion de ingresos del Fondo.
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JPor qué invertir en el Fondo?

° El Fondo busca participar en algunas de las ganancias potenciales experimentadas por aumentos en los precios de las acciones
de los Valores Subyacentes.
° El Fondo busca generar ingresos a un nivel mensual objetivo del 0.25 al 0.5% de su valor liquidativo (“NAV”), que no depende

del valor de los Valores Subyacentes. El nivel de generacion de ingresos del Fondo depende de factores tales como la
volatilidad de los valores de renta variable seleccionados, las estrategias de opciones utilizadas, el valor intrinseco de las
opciones que se venden y el riesgo percibido frente a la recompensa disponible para el subasesor entre la captura alcista y la
generacion de ingresos.

Caracteristicas de la cartera

El Fondo esta clasificado como “no diversificado” bajo la Ley de 1940.

Se espera que la estrategia de inversion del Fondo resulte en una alta rotacion de cartera de manera anual.
Riesgos principales de inversion

Los riesgos principales de invertir en el Fondo se resumen a continuacion. Al igual que con cualquier inversion, existe el riesgo de que usted
pueda perder la totalidad o una parte de su inversion en el Fondo. Algunos o todos estos riesgos pueden afectar negativamente el NAV por
accion del Fondo, el precio de cotizacion, el rendimiento, la rentabilidad total y/o la capacidad de cumplir su objetivo. Para obtener mas
informacion sobre los riesgos de invertir en el Fondo, consulte la seccion en el Prospecto del Fondo titulada “Informacion adicional sobre los
Fondos—Riesgos principales de invertir en los Fondos.”

Una inversion en el Fondo conlleva riesgo. El Fondo puede no alcanzar su objetivo de inversion y existe el riesgo de que usted pueda perder
todo el dinero invertido en el Fondo. El Fondo no es un programa de inversion completo. Es importante que los inversionistas revisen
detenidamente todos los riesgos enumerados a continuacion y los comprendan antes de realizar una inversion en el Fondo.

Cada riesgo resumido a continuacion se considera un “riesgo principal” de invertir en el Fondo, independientemente del orden en que aparezcan.

Riesgo de derivados. Los derivados son instrumentos financieros que derivan su valor del activo o activos de referencia subyacentes, tales
como acciones, bonos o fondos (incluidos ETF), tasas de interés o indices. Las inversiones del Fondo en derivados pueden pres entar riesgos
adicionales y mayores que aquellos asociados con invertir directamente en valores u otras inversiones ordinarias, incluido el riesgo relacionado
con el mercado, la correlacion imperfecta con inversiones subyacentes u otras participaciones de cartera del Fondo, mayor volatilidad de precios,
falta de disponibilidad, riesgo de contraparte, liquidez, valoracién y restricciones legales. El uso de derivados es una actividad altamente
especializada que implica técnicas y riesgos de inversion diferentes de aquellos asociados con transacciones ordinarias de valores de cartera.
El uso de derivados puede resultar en pérdidas mayores o ganancias menores que invertir directamente en valores. Debido a que los derivados
a menudo requieren solo una inversion inicial limitada, el uso de derivados puede exponer al Fondo a pérdidas superiores a esos montos
inicialmente invertidos. Ademas, las inversiones del Fondo en derivados estan sujetas a los siguientes riesgos:

Contratos de opciones. El uso de contratos de opciones implica estrategias de inversion y riesgos diferentes de aquellos asociados con
transacciones ordinarias de valores de cartera. Los precios de las opciones son volatiles y estan influenciados, entre otras cosas, por
cambios reales y anticipados en el valor del instrumento subyacente, incluida la volatilidad anticipada, que se ven afectados por
politicas fiscales y monetarias y por cambios politicos nacionales e internacionales, cambios en la volatilidad real o implicita o el
activo de referencia, el tiempo restante hasta el vencimiento del contrato de opcién y acontecimientos economicos. El Fondo puede
experimentar una desventaja sustancial de posiciones especificas en opciones y ciertas posiciones en opciones mantenidas por el
Fondo pueden vencer sin valor. Las opciones mantenidas por el Fondo son ejercibles al precio de ejercicio en su fecha de vencimiento.
A medida que una opcion se acerca a su fecha de vencimiento, su valor normalmente se mueve cada vez mas con el valor del
instrumento subyacente. Sin embargo, antes de dicha fecha, el valor de una opcion generalmente no aumenta ni disminuye al mismo
ritmo que el instrumento subyacente. En ocasiones puede existir una correlacion imperfecta entre el movimiento en los valores de los
contratos de opciones y el instrumento subyacente, y en ocasiones puede no existir un mercado secundario liquido para ciertos
contratos de opciones. El valor de las opciones mantenidas por el Fondo se determinara con base en cotizaciones de mercado u otros
métodos de fijacion de precios reconocidos. Ademas, dado que el Fondo puede mantener exposicion indirecta a Valores Subyacentes
mediante el uso de contratos de opciones, a medida que los contratos de opciones que mantiene sean ejercidos o venzan, celebrara
nuevos contratos de opciones, una practica denominada “renovacion.” Si los contratos de opciones que vencen no generan ingresos
suficientes para cubrir el costo de celebrar nuevos contratos de opciones, el Fondo puede experimentar pérdidas.

Riesgo de Estrategias de Opciones. El uso por parte del Fondo de estrategias de suscripcion de opciones de compra limita su capacidad de
participar plenamente en los rendimientos positivos de los precios de los Valores Subyacentes, lo cual puede afectar tanto lo s rendimientos a
corto como a largo plazo. Por ejemplo, si el Fondo vende opciones de compra que estan 5% fuera del dinero cada mes con un plazo de dos
meses, sus ganancias derivadas de los aumentos de precio en los Valores Subyacentes estaran limitadas al 5% durante ese periodo. Durante un
periodo mas largo, como seis meses, el Fondo puede no capturar plenamente hasta el 30% (es decir, 6 meses x 5%) de los rendimientos positivos
de los precios de los Valores Subyacentes. Esto significa que el Fondo podria potencialmente tener un desempefio inferior o incluso perder
dinero, a pesar de la apreciacion de los Valores Subyacentes, si sus ganancias en cualquier mes determinado son inferiores al 5%. El desempefio
general del Fondo dependera no solo de los movimientos del precio de las acciones de los Valores Subyacentes, sino también de los patrones
especificos de precios y el momento de esos movimientos.
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Riesgo de contraparte. El Fondo esta sujeto al riesgo de contraparte en virtud de sus inversiones en contratos de opciones. Se requiere que las
transacciones en algunos tipos de derivados, incluidas las opciones, sean compensadas centralmente (“derivados compensados”). En una
transaccion que involucra derivados compensados, la contraparte del Fondo es una cdmara de compensacion en lugar de un banco o corredor.
Dado que el Fondo no es miembro de camaras de compensacion y solo los miembros de una camara de compensacion (“miembros
compensadores”) pueden participar directamente en la cdmara de compensacion, el Fondo mantendrd derivados compensados a través de
cuentas en miembros compensadores. En posiciones de derivados compensados, el Fondo realizara pagos (incluidos pagos de margen) a una
camara de compensacion y recibird pagos de una cdmara de compensacion a través de sus cuentas en miembros compensadores. Los fondos de
clientes mantenidos en una organizacién de compensacion en relacion con cualquier contrato de opciones se mantienen en una cuenta dmnibus
combinada y no se identifican a nombre de los clientes individuales del miembro compensador. Como resultado, los activos depositados por el
Fondo con cualquier miembro compensador como margen para opciones pueden, en ciertas circunstancias, ser utilizados para satisfacer
pérdidas de otros clientes del miembro compensador del Fondo. Ademas, aunque los miembros compensadores garantizan el cumplimiento de
las obligaciones de sus clientes ante la camara de compensacion, existe el riesgo de que los activos del Fondo no estén completamente protegidos
en caso de quiebra del miembro compensador, ya que el Fondo estaria limitado a recuperar solo una participacién proporcional de todos los
fondos disponibles segregados en nombre de los clientes del miembro compensador para la clase de cuenta pertinente. El Fondo también esta
sujeto al riesgo de que un niimero limitado de miembros compensadores esté dispuesto a realizar transacciones en nombre del Fondo, lo cual
aumenta los riesgos asociados con el incumplimiento de un miembro compensador. Este riesgo es mayor para el Fondo, ya que busca mantener
contratos de opciones sobre un solo valor, y no una gama mas amplia de contratos de opciones, lo cual puede limitar el nimero de miembros
compensadores que estan dispuestos a realizar transacciones en nombre del Fondo. Si un miembro compensador incumple, el Fondo podria
perder algunos o todos los beneficios de una transaccion celebrada por el Fondo con el miembro compensador. Si el Fondo no puede encontrar
un miembro compensador para realizar transacciones en nombre del Fondo, el Fondo puede no poder implementar eficazmente su estrategia
de inversion.

Riesgo de distribucion. Como parte del objetivo de inversion del Fondo, el Fondo busca proporcionar ingresos corrientes de manera mensual
o mas frecuente. No hay garantia de que el Fondo realice una distribucion en cualquier semana o mes determinado. Si el Fondo realiza
distribuciones, los montos de dichas distribuciones probablemente variaran considerablemente de una distribucion a otra. Ademas, las
distribuciones mensuales o mas frecuentes, si las hubiera, pueden consistir en devoluciones de capital, lo cual disminuiria el NAV del Fondo y
el precio de cotizacion con el tiempo. Como resultado, un inversionista puede sufrir pérdidas significativas en su inversion.

Riesgo de disminucion del NAV debido a distribuciones. Cuando el Fondo realiza una distribucion, el NAV del Fondo normalmente
disminuira por el monto de la distribucion en la fecha exdividendo relacionada. El pago repetido de distribuciones por parte del Fondo, si las
hubiera, puede resultar en una disminucion del NAV del Fondo y del precio de cotizacion con el tiempo. Como resultado, un inversionista
puede sufrir pérdidas en su inversion.

Riesgo del mercado de renta variable. Las acciones comunes generalmente estan expuestas a un mayor riesgo que otros tipos de valores,
tales como acciones preferentes y obligaciones de deuda, porque los accionistas comunes generalmente tienen derechos inferiores para recibir
pago de emisores especificos. Los valores de renta variable mantenidos en la cartera del Fondo pueden experimentar caidas de valor repentinas
e impredecibles o largos periodos de disminucion de valor. Esto puede ocurrir debido a factores que afectan a los mercados de valores en
general o factores que afectan a emisores, industrias o sectores especificos en los que invierte el Fondo. Las acciones comunes, tales como
aquellas mantenidas por el Fondo, generalmente estan expuestas a un mayor riesgo que otros tipos de valores, tales como acciones preferentes
y obligaciones de deuda, porque los accionistas comunes generalmente tienen derechos inferiores para recibir pago de los emisores.

Riesgos de ETF

Riesgo de concentracion de Participantes Autorizados, Creadores de Mercado y Proveedores de Liquidez. El Fondo tiene un nimero
limitado de instituciones financieras que estan autorizadas para comprar y rescatar Acciones directamente del Fondo (conocidas como
“Participantes Autorizados” o “AP”’). Ademas, puede haber un numero limitado de creadores de mercado y/o proveedores de liquidez
en el mercado. En la medida en que ocurra cualquiera de los siguientes eventos, las Acciones pueden cotizar con un descuento
significativo respecto del NAV y posiblemente enfrentar la exclusion de cotizacion: (i) los AP abandonan el negocio o de otro modo
se vuelven incapaces de procesar ordenes de creacion y/o rescate y ninglin otro AP se presenta para realizar estos servicios; o (ii) los
creadores de mercado y/o proveedores de liquidez abandonan el negocio o reducen significativamente sus actividades comerciales y
ninguna otra entidad se presenta para desempefar sus funciones.

Riesgo de rescate en efectivo. La estrategia de inversion del Fondo puede requerir que rescate Acciones por efectivo o que de otro
modo incluya efectivo como parte de sus ingresos de rescate. Por ejemplo, el Fondo puede no poder rescatar en especie ciertos valores
mantenidos por el Fondo (por ejemplo, instrumentos derivados). En tal caso, el Fondo puede estar obligado a vender o deshacer
inversiones de cartera para obtener el efectivo necesario para distribuir los ingresos de rescate. Esto puede hacer que el Fondo
reconozca una ganancia de capital que podria no haber reconocido si hubiera realizado un rescate en especie. Como resultado, el
Fondo puede pagar distribuciones anuales de ganancias de capital mas altas que si se hubiera utilizado el proceso de rescate en especie.
Al pagar distribuciones anuales de ganancias de capital mas altas, los inversionistas pueden estar sujetos a mayores impuestos sobre
ganancias de capital. Ademas, puede haber costos de corretaje o ganancias o pérdidas imponibles que pueden imponerse al Fondo en
relacion con un rescate en efectivo que podrian no haber ocurrido si el Fondo hubiera realizado un rescate en especie. Estos costos
podrian disminuir el valor del Fondo en la medida en que no sean compensados por una comision de transaccion pagadera por un AP.
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Costos de comprar o vender Acciones. Comprar o vender Acciones implica ciertos costos, incluidas comisiones de corretaje, otros
cargos impuestos por corredores y diferenciales entre oferta y demanda. El diferencial entre oferta y demanda representa la diferencia
entre el precio al que un inversionista estd dispuesto a comprar Acciones y el precio al que un inversionista estd dispuesto a vender
Acciones. El diferencial varia con el tiempo con base en el volumen de negociacion de las Acciones y la liquidez del mercado. El
diferencial generalmente es menor si las Acciones tienen mayor volumen de negociacion y liquidez de mercado, y mayor si las
Acciones tienen poco volumen de negociacion y liquidez de mercado. Debido a los costos de comprar o vender Acciones, la
negociacion frecuente de Acciones puede reducir los resultados de inversion y una inversion en Acciones puede no ser aconsejable
para inversionistas que anticipan realizar pequefas inversiones de manera regular.

Las Acciones pueden cotizar a precios distintos del NAV. Al igual que con todos los ETF, las Acciones pueden comprarse y venderse
en el mercado secundario a precios de mercado. Aunque se espera que el precio de mercado de las Acciones se aproxime al NAV del
Fondo, puede haber momentos en que el precio de mercado de las Acciones sea mayor que el NAV intradia (prima) o menor que el
NAYV intradia (descuento) debido a la oferta y demanda de Acciones o durante periodos de volatilidad del mercado. Este riesgo se
intensifica en momentos de volatilidad del mercado, periodos de fuertes caidas del mercado y periodos en los que existe actividad de
negociacion limitada para las Acciones en el mercado secundario, en cuyo caso dichas primas o descuentos pueden ser significativos.

Trading. Aunque las Acciones estan listadas en una bolsa nacional de valores, tal como The Nasdaq Stock Market, LLC (la “Bolsa”),
y pueden negociarse en bolsas de EE. UU. distintas de la Bolsa, no puede garantizarse que se desarrollara o mantendra un mercado
de negociacion activo para las Acciones o que las Acciones se negociaran con algin volumen, o en absoluto, en cualquier bolsa de
valores. En condiciones de mercado bajo tension, la liquidez de las Acciones puede comenzar a reflejar la liquidez de las
participaciones subyacentes de la cartera del Fondo, que puede ser significativamente menos liquida que las Acciones. Las Acciones
se negocian en la Bolsa a un precio de mercado que puede estar por debajo, al nivel o por encima del NAV del Fondo. La negociacion
de Acciones en la Bolsa puede suspenderse debido a condiciones del mercado o por razones que, a juicio de la Bolsa, hagan que la
negociacion de Acciones sea desaconsejable. Ademas, la negociacion de Acciones en la Bolsa esta sujeta a suspensiones de
negociacion causadas por volatilidad extraordinaria del mercado de conformidad con las reglas de “cortacircuitos” de la Bolsa. No
puede garantizarse que los requisitos de la Bolsa necesarios para mantener la cotizacion del Fondo continien cumpliéndose o
permanezcan sin cambios. Como resultado, el Fondo podria verse afectado negativamente y no poder implementar sus estrategias de
inversion en caso de un cierre no programado.

Riesgo economico y de mercado. Las economias y los mercados financieros de todo el mundo se estan volviendo cada vez mas
interconectados, lo cual aumenta la probabilidad de que eventos o condiciones en un pais o region afecten negativamente a mercados o emisores
en otros paises o regiones. Los valores en la cartera del Fondo pueden tener un desempefio inferior en comparacion con valores en los mercados
financieros generales, un mercado financiero particular u otras clases de activos, debido a una serie de factores, incluida la inflacion (o
expectativas de inflacion), deflacion (o expectativas de deflacion), tasas de interés, demanda global de productos o recursos particulares,
inestabilidad del mercado, inestabilidad del sistema financiero, crisis de deuda y rebajas de calificacion, embargos, aranceles, sanciones y otras
barreras comerciales, eventos regulatorios, otros programas gubernamentales de comercio o control de mercado y eventos geopoliticos
relacionados. Ademas, el valor de las inversiones del Fondo puede verse afectado negativamente por la ocurrencia de eventos globales tales
como guerra, terrorismo, desastres ambientales, desastres o eventos naturales, inestabilidad de paises y epidemias o pandemias de enfermedades
infecciosas. La imposicion por parte de EE. UU. de aranceles sobre bienes importados de paises extranjeros y los aranceles reciprocos aplicados
a bienes de EE. UU. por esos paises también pueden generar volatilidad e inestabilidad en los mercados nacionales y extranjeros.

Riesgo de alta rotacion de cartera. El Fondo puede negociar activa y frecuentemente la totalidad o una parte significativa de las participaciones
del Fondo. Una alta tasa de rotacion de cartera aumenta los costos de transaccion, lo cual puede aumentar los gastos del Fondo. La negociacion
frecuente también puede causar consecuencias fiscales adversas para los inversionistas en el Fondo debido a un aumento en las ganancias de
capital a corto plazo.

Riesgo de inflacion. El riesgo de inflacion es el riesgo de que el valor de los activos o ingresos de las inversiones sea menor en el futuro a
medida que la inflacion disminuye el valor del dinero. A medida que aumenta la inflacion, el valor presente de los activos y distribuciones del
Fondo, si las hubiera, puede disminuir.

Riesgo de apalancamiento. Como parte de sus estrategias principales de inversion, el Fondo invierte en contratos de opciones. El uso de
contratos de opciones proporciona el efecto econdmico del apalancamiento financiero al crear exposicion de inversion adicional al activo
subyacente, asi como el potencial de una mayor pérdida. El uso de apalancamiento mediante inversion en contratos de opciones crea un
riesgo de pérdidas aceleradas y significativas en relacion con un fondo que no utiliza apalancamiento. El valor liquidativo del Fondo
mientras emplea apalancamiento sera mas volatil y sensible a los movimientos del mercado.

Riesgo de administracion. El Fondo esté sujeto al riesgo de administracion porque es una cartera administrada activamente. El subasesor del
Fondo aplicara técnicas de inversion y andlisis de riesgo al tomar decisiones de inversion para el Fondo, pero no puede garantizarse que el
Fondo cumplira su objetivo de inversion.

Riesgo de capitalizacion de mercado

° Inversion en gran capitalizacion. Los valores de compaiiias de gran capitalizacion pueden ser relativamente maduros en
comparacion con compaflias mas pequefias y, por lo tanto, estar sujetos a un crecimiento mas lento durante periodos de
expansion econdémica. Las compaifiias de gran capitalizacion también pueden no poder responder rapidamente a nuevos
desafios competitivos, tales como cambios en tecnologia y gustos de los consumidores.
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° Inversion en mediana capitalizacion. Los valores de compafiias de mediana capitalizacién pueden ser mas vulnerables a
desarrollos adversos del emisor, del mercado, politicos o econdmicos que los valores de compaifiias de gran capitalizacion.
Los valores de compaiiias de mediana capitalizacion generalmente se negocian en volumenes mas bajos y estan sujetos a
cambios de precio mayores y mas impredecibles que las acciones de gran capitalizacion o el mercado bursatil en su conjunto.

° Inversion en pequenia capitalizacion. Los valores de compaiiias de pequefia capitalizacion pueden ser mas vulnerables a
desarrollos adversos del emisor, del mercado, politicos o econdomicos que los valores de compafiias de gran o mediana
capitalizacion. Los valores de compaiias de pequefia capitalizacién generalmente se negocian en volimenes mds bajos y
estan sujetos a cambios de precio mayores y mas impredecibles que las acciones de gran o mediana capitalizacion o el mercado
bursatil en su conjunto. Normalmente hay menos informacion disponible plblicamente sobre compailias de menor
capitalizacion que sobre compaiiias mas grandes y establecidas.

Riesgo de Fondo mas nuevo. El Fondo es una compatiia de inversion de administracion recientemente organizada con un historial operativo
limitado. Como resultado, los inversionistas potenciales tienen solo un historial o trayectoria limitada en la cual basar sus decisiones de
inversion.

Riesgo de Subasesor mas nuevo. Nest Egg es una entidad recientemente constituida y tiene experiencia limitada en la administracion de un
fondo cotizado en bolsa, lo cual puede limitar la efectividad del Subasesor.

Riesgo de no diversificacién. Debido a que el Fondo es “no diversificado,” puede invertir un mayor porcentaje de sus activos en los valores
de un solo emisor o de un numero menor de emisores que si fuera un fondo diversificado. Como resultado, una disminucion en el valor de una
inversion en un solo emisor o en un nimero menor de emisores podria causar que el valor general del Fondo disminuya en mayor medida que
si el Fondo mantuviera una cartera mas diversificada.

Riesgo operativo. El Fondo estd sujeto a riesgos derivados de varios factores operativos, incluidos, entre otros, error humano, errores de
procesamiento y comunicacion, errores de los proveedores de servicios del Fondo, contrapartes u otros terceros, procesos fallidos o inadecuados
y fallas de tecnologia o sistemas. El Fondo depende de terceros para una variedad de servicios, incluida la custodia. Cualquier demora o falla
relacionada con la contratacion o el mantenimiento de dichos proveedores de servicios puede afectar la capacidad del Fondo para cumplir su
objetivo de inversion. Aunque el Fondo, el Asesor y el Subasesor buscan reducir estos riesgos operativos mediante controles y procedimientos,
no hay manera de protegerse completamente contra dichos riesgos.

Riesgo fiscal. El Fondo tiene la intencion de elegir y calificar cada afio para ser tratado como una compaiiia de inversion regulada (“RIC”) bajo
el Subcapitulo M del Cddigo de Rentas Internas de 1986, segiin enmendado (“Codigo”). Como RIC, el Fondo no estara sujeto al impuesto
federal sobre la renta de EE. UU. sobre la porcion de sus ingresos netos de inversion y ganancias netas de capital que distribuya a los Accionistas,
siempre que satisfaga ciertos requisitos del Codigo. Si el Fondo no califica como una RIC para cualquier afio imponible y ciertas disposiciones
de alivio no estan disponibles, el ingreso imponible del Fondo estara sujeto a impuestos a nivel del Fondo y a un impuesto adicional a nivel del
accionista cuando dicho ingreso sea distribuido.

Riesgo de obligaciones del Gobierno de EE. UU. y de agencias de EE. UU. El Fondo puede invertir en valores emitidos por el gobierno de
EE. UU. o sus agencias o entidades instrumentales. Las obligaciones del Gobierno de EE. UU. incluyen valores emitidos o garantizados en
cuanto a capital e intereses por el Gobierno de EE. UU., sus agencias o entidades instrumentales, tales como el Tesoro de EE. UU. El pago de
capital e intereses sobre obligaciones del Gobierno de EE. UU. puede estar respaldado por la plena fe y crédito de los Estados Unidos o puede
estar respaldado Uinicamente por la agencia o entidad instrumental emisora o garante. En este ultimo caso, el inversionista debe recurrir
principalmente a la agencia o entidad instrumental que emite o garantiza la obligacion para el reembolso final, cuya agencia o entidad
instrumental puede ser de propiedad privada. No puede garantizarse que el Gobierno de EE. UU. proporcionaria apoyo financiero a sus agencias
o entidades instrumentales (incluidas empresas patrocinadas por el gobierno) cuando no esté obligado a hacerlo.

Desempeiio

La siguiente informacion de desempefio proporciona cierta indicacion de los riesgos de invertir en el Fondo al mostrar cambios en el desempefio
del Fondo a lo largo del tiempo. El grafico de barras muestra los rendimientos anuales del Fondo de un afio a otro. La tabla ilustra cémo los
rendimientos totales anuales promedio del Fondo para los periodos de 1 afio y desde su inicio se comparan con los de una medid a amplia del
desempeifio del mercado. El desempefio pasado del Fondo, antes y después de impuestos, no necesariamente indica como se desempefiara en el
futuro. La informacion de desempeiio actualizada esta disponible en el sitio web del Fondo en www.NestYield.com.
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Aiio calendario finalizado el 31 de diciembre,

Durante el periodo de tiempo mostrado en el grafico de barras, el rendimiento trimestral mas alto fue 29.57% para el trimestre finalizado el 30
de junio de 2025, y el rendimiento trimestral mas bajo fue -9.94% para el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2025.

La informacion de desempefio mostrada anteriormente se basa en un afio calendario. El rendimiento del Fondo en lo que va del afo para el
periodo finalizado el 28 de febrero de 2026 fue -2.81%.

Rendimientos totales anuales promedio
Para el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2025
Desde el inicio

1 Afio 27/12/2024
Rendimiento antes de impuestos 25.91% 23.69%
Rendimiento después de impuestos sobre distribuciones 23.42% 21.27%
Rendimiento después de impuestos sobre distribuciones y venta de Acciones 15.24% 16.93%
Indice S&P 500 (no refleja deduccion por comisiones, gastos o impuestos) 17.88% 15.94%

Los rendimientos después de impuestos se calculan utilizando las tasas historicas mas altas del impuesto federal marginal sobre la renta
individual durante el periodo cubierto por la tabla anterior y no reflejan el impacto de los impuestos estatales y locales. Los rendimientos reales
después de impuestos dependen de la situacion fiscal de un inversionista y pueden diferir de los mostrados. Los rendimientos después de
impuestos mostrados no son relevantes para inversionistas que mantienen sus Acciones mediante acuerdos con impuestos diferidos u otros
acuerdos con ventajas fiscales, tales como una cuenta individual de jubilacion (“IRA”).

Administracion

Asesor de inversiones: Tidal Investments LLC actia como asesor de inversiones del Fondo.

Subasesor de inversiones: Nest Egg actia como subasesor de inversiones del Fondo.

Administradores de cartera:

Las siguientes personas son responsables conjunta y principalmente de la administracion diaria del Fondo.

Manuel Ramos, Administrador de Cartera de Nest Egg, ha sido administrador de cartera del Fondo desde su inicio en 2024.
Wilmer Cordoba, Administrador de Cartera de Nest Egg, ha sido administrador de cartera del Fondo desde su inicio en 2024.
Jay Pestrichelli, Administrador de Cartera del Asesor, ha sido administrador de cartera del Fondo desde su inicio en 2024. Scott
Snyder, Administrador de Cartera del Asesor, ha sido administrador de cartera del Fondo desde marzo de 2026.

Quinn Berry, Administrador de Cartera del Asesor, ha sido administrador de cartera del Fondo desde marzo de 2026.
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Compra y venta de Acciones

El Fondo emite y rescata Acciones al NAV tnicamente en grandes bloques conocidos como “Unidades de Creacion,” que solo los Participantes
Autorizados (AP) (normalmente, corredores-agentes) pueden comprar o rescatar. El Fondo generalmente emite y rescata Unidades de Creacion
a cambio de una cartera de valores (los “Valores Depositados”) y/o una cantidad designada de efectivo de EE.UU.

Las Acciones estan listadas en la Bolsa, y las Acciones individuales solo pueden comprarse y venderse en el mercado secundario a través de
corredores a precios de mercado, en lugar de NAV. Debido a que las Acciones se negocian a precios de mercado en lugar de NAV, las Acciones
pueden negociarse a un precio mayor que el NAV (prima) o menor que el NAV (descuento).

Un inversionista puede incurrir en costos atribuibles a la diferencia entre el precio mas alto que un comprador estd dispuesto a pagar para
comprar Acciones (el precio de “compra”) y el precio mas bajo que un vendedor esta dispuesto a aceptar por las Acciones (el precio de “venta”)
al comprar o vender Acciones en el mercado secundario. Esta diferencia entre los precios de compra y venta se denomina con fr ecuencia
“diferencial entre precio de compra y precio de venta.”

Cuando esté disponible, la informacion sobre el NAV del Fondo, el precio de mercado, la frecuencia con la que las Acciones se negociaron en
la Bolsa con prima o descuento, y los diferenciales entre precio de compra y precio de venta puede encontrarse en el sitio web del Fondo en
www.NestYield.com.

Informacion fiscal

Las distribuciones del Fondo generalmente son imponibles como ingresos ordinarios, ingresos por dividendos calificados o ganancias de capital
(o una combinacion), a menos que una inversion se mantenga en una cuenta individual de jubilacion (“IRA”) u otra cuenta con ventajas fiscales.
Las distribuciones sobre inversiones realizadas mediante acuerdos con impuestos diferidos pueden gravarse posteriormente al retirar activos de
esas cuentas.

Compensacion de intermediarios financieros

Si usted compra Acciones a través de un corredor-agente u otro intermediario financiero (tal como un banco) (un “Intermediario”), el Asesor o
sus afiliadas pueden pagar a Intermediarios por ciertas actividades relacionadas con el Fondo, incluida la participacion en actividades disefiadas
para que los Intermediarios tengan mayor conocimiento sobre productos cotizados en bolsa, incluido el Fondo, o por otras actividades, tales
como marketing, capacitacion educativa u otras iniciativas relacionadas con la venta o promocion de Acciones. Estos pagos pueden crear un
conflicto de intereses al influir en el Intermediario y en su vendedor para recomendar el Fondo por encima de otra inversion. Dichos acuerdos
no resultan en mayores gastos del Fondo. Pregunte a su vendedor o visite el sitio web del Intermediario para obtener mas informacion.
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INFORMA CION ADICIONAL SOBRE LOS FONDOS
Objetivo de inversion

El objetivo de inversion principal de NestYield Total Return Guard ETF es buscar ingresos corrientes. El objetivo de inversion secundario del
Fondo es buscar exposicion al precio de las acciones de determinados valores cotizados en EE.UU., sujeto a un limite sobre las posibles
ganancias de inversion, mientras también busca cubrirse contra caidas significativas del mercado.

El objetivo de inversion principal de NestYield Dynamic Income ETF es buscar un alto nivel de ingresos corrientes. El objetivo de inversion
secundario del Fondo es buscar exposicion al precio de las acciones de determinados valores cotizados en EE. UU., sujeto a una atenuacion de
las posibles ganancias de inversion, mientras también busca cubrirse contra caidas significativas del mercado.

El objetivo de inversion principal de NestYield Visionary ETF es buscar crecimiento a largo plazo. El objetivo de inversion secundario del
Fondo es buscar ingresos corrientes.

Un objetivo de inversion es fundamental si no puede cambiarse sin el consentimiento de los titulares de la mayoria de las Acciones en
circulacion. El objetivo de inversion de ningin Fondo ha sido adoptado como una politica de inversion fundamental y, por lo tanto, el objetivo
de inversion de cada Fondo puede cambiarse sin el consentimiento de los accionistas de ese Fondo tras la aprobacion de la Junta de
Fideicomisarios (la “Junta”) de Tidal Trust III (el “Fideicomiso”) y con al menos 60 dias de notificacion por escrito a los accionistas.

Estrategias principales de inversion

Terminologia de opciones

Los contratos de opciones de cada Fondo se basan en los precios de las acciones del activo subyacente, lo cual otorga a cada Fondo el derecho
u obligacion de recibir o entregar acciones del activo subyacente en la fecha de vencimiento del contrato de opcidn aplicable a cambio del
precio de ejercicio establecido, dependiendo de si el contrato de opcion es una opciéon de compra o una opcion de venta, y de si un Fondo
compra o vende el contrato de opcion.

° En general, un contrato de opcion otorga al comprador del contrato de opcion el derecho de comprar (en el caso de una opcion
de compra) o vender (en el caso de una opcion de venta) el activo subyacente (como acciones de los Valores Subyacentes) a un
precio especificado (el “precio de ejercicio”).

° Si se ejerce, un contrato de opcion obliga al vendedor a entregar acciones (en el caso de una opcion de venta o “en corto”) o
comprar acciones (en el caso de una opcion de venta o “en corto”) del activo subyacente a un precio especificado (el “precio de
ejercicio”).

° Los contratos de opciones deben ejercerse o negociarse para cerrarse dentro de un plazo especificado, o vencen.

° Un Fondo puede invertir en opciones liquidadas en efectivo, lo cual significa que el titular de la opcion no recibe valores
cuando la opciodn se ejerce o vence. En su lugar, cualquier pago se realiza en efectivo.

Opciones negociadas en bolsa

Los Fondos compraran y venderan una combinacion de contratos de opciones de compra y de venta negociadas en bolsa. Las opcion es FLEX
son contratos de opciones personalizados que se negocian en una bolsa, pero proporcionan a los inversionistas la capacidad de personalizar
términos clave del contrato, como precio de ejercicio, estilo y fecha de vencimiento, mientras logran descubrimiento de precios en mercados
de subastas competitivos y transparentes, y evitan la exposicion de contraparte de posiciones de opciones “extrabursatiles” (“OTC”). Al igual
que las opciones tradicionales negociadas en bolsa, las Opciones FLEX estan garantizadas para liquidacion por la OCC, una camara de
compensacion del mercado que garantiza el cumplimiento por parte de las contrapartes de ciertos contratos de derivados.

Las opciones FLEX en las que los Fondos pueden invertir son todas opciones de estilo europeo (opciones que solo pueden ejercerse en la fecha
de vencimiento). A la fecha de este prospecto, las opciones FLEX generalmente estan listadas en Chicago Board Options Exchange.

Los Fondos utilizaran el valor de mercado de sus participaciones en derivados para determinar el cumplimiento de la Ley de 1940 y las reglas
promulgadas en virtud de la misma. Dado que las opciones mantenidas por el Fondo se negocian en bolsa, estas se valoraran sobre una base de
valoracion a precios de mercado. En caso de que los precios de mercado no estén disponibles, los Fondos utilizaran valoracion razonable de
conformidad con los procedimientos de valor razonable adoptados por la Junta.
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Estructura de administrador de administradores

Los Fondos y el Asesor han recibido alivio exentivo de la SEC que permite al Asesor (sujeto a ciertas condiciones y a la aprobacion de la Junta)
cambiar o seleccionar nuevos subasesores no afiliados sin obtener la aprobacion de los accionistas. El alivio también permite al Asesor
modificar sustancialmente los términos de los acuerdos con un subasesor no afiliado (incluido un aumento en la comision pagada por el Asesor
al subasesor no afiliado (y no pagada por un Fondo)) o continuar el empleo de un subasesor no afiliado después de un evento que de otro modo
causaria la terminacion automética de los servicios con aprobacion de la Junta, pero sin aprobacion de los accionistas. Los accionistas seran
notificados de cualquier cambio de subasesor no afiliado. El Asesor tiene la responsabilidad final, sujeta a la supervision de la Junta, de
supervisar a un subasesor y recomendar su contratacion, terminacion y reemplazo. El alivio exentivo se aplica a subasesores que sean propiedad
exclusiva del Asesor o de su compafiia matriz, asi como a subasesores no afiliados, incluidos aquellos cuya afiliacion surja unicamente de su
relacion de subasesoria.

Inversiones por compaiiias de inversion registradas

La Seccion 12(d)(1) de la Ley de 1940 restringe las inversiones de compaifiias de inversion en valores de otras compaiiias de in version. Sin
embargo, las compaiiias de inversion registradas tienen permitido invertir en otras compaiiias de inversion mas alla de los limites establecidos
en la Seccion 12(d)(1) en reglas bajo la Ley de 1940, sujeto a ciertas condiciones. El Fondo puede basarse en la Regla 12d1-4 de la Ley de
1940, que proporciona una exencion de la Seccion 12(d)(1) que permite al Fondo invertir mas alla de los limites establecidos en la Seccion
12(d)(1) si el Fondo satisface ciertas condiciones especificadas en la Regla 12d1-4, incluida, entre otras condiciones, que el Fondo y su grupo
asesor no controlaran (individualmente o en conjunto) un fondo adquirido (por ejemplo, mantener mas del 25% de los valores con derecho a
voto en circulacion de un fondo adquirido que sea una compaiiia de inversion de administracion abierta registrada).

Riesgos principales de invertir en los Fondos

Los riesgos principales se presentan en orden alfabético para facilitar la busqueda de riesgos particulares y compararlos con los de otros fondos.
Cada riesgo resumido a continuacién se considera un “riesgo principal” de invertir en los Fondos, independientemente del orden en que
aparezca. Al igual que con cualquier inversion, existe el riesgo de que usted pueda perder la totalidad o una parte de su inversion en un Fondo.
Algunos o todos estos riesgos pueden afectar negativamente el valor liquidativo (“NAV”) por accion de un Fondo, el precio de cotizacion, el
rendimiento, la rentabilidad total y/o la capacidad de cumplir su objetivo de inversion. Los siguientes riesgos podrian afectar el valor de su
desempeiio en los Fondos. Los riesgos a continuacion aplican a cada Fondo segun se indica en la siguiente tabla. Informacion adicional sobre
cada uno de dichos riesgos y su posible impacto en un Fondo se establece debajo de la tabla.
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Riesgo de derivados
—Contratos de opciones

Riesgo de distribucién
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Creadores de Mercado y Proveedores de Liquidez

— Riesgo de rescate en efectivo
— Costos de comprar o vender Acciones
— Las Acciones pueden cotizar a precios distintos del NAV
— Trading

Riesgo del mercado de renta variable

Riesgo economico y de mercado

Riesgo de alta rotacion de cartera

Riesgo de inflacion

Riesgo de apalancamiento

Riesgo de administracion
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Riesgo de disminucion del NAV debido a distribuciones
Riesgo de Fondo mas nuevo

Riesgo de Subasesor mas nuevo

Riesgo de no diversificacion

Riesgo operativo

Riesgo de Estrategias de Opciones

Riesgo fiscal

Riesgo de obligaciones del Gobierno de EE. UU. y de agencias de EE.
UU.
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Riesgo de contraparte. El Fondo esta sujeto al riesgo de contraparte en virtud de sus inversiones en contratos de opciones. Se requiere que las
transacciones en algunos tipos de derivados, incluidas las opciones, sean compensadas centralmente (“derivados compensados”). En una
transaccion que involucra derivados compensados, la contraparte del Fondo es una camara de compensacion en lugar de un banco o corredor.
Dado que el Fondo no es miembro de camaras de compensacion y solo los miembros de una camara de compensacion (“miembros
compensadores”) pueden participar directamente en la cdmara de compensacion, el Fondo mantendrd derivados compensados a través de
cuentas en miembros compensadores. En posiciones de derivados compensados, el Fondo realizara pagos (incluidos pagos de marge n) a una
camara de compensacion y recibird pagos de una camara de compensacion a través de sus cuentas en miembros compensadores. Los fondos de
clientes mantenidos en una organizacién de compensacion en relacion con cualquier contrato de opciones se mantienen en una cuenta Gmnibus
combinada y no se identifican a nombre de los clientes individuales del miembro compensador. Como resultado, los activos depositados por el
Fondo con cualquier miembro compensador como margen para opciones pueden, en ciertas circunstancias, ser utilizados para satisfacer
pérdidas de otros clientes del miembro compensador del Fondo. Ademas, aunque los miembros compensadores garantizan el cumplimiento de
las obligaciones de sus clientes ante la cdmara de compensacion, existe el riesgo de que los activos del Fondo no estén completamente protegidos
en caso de quiebra del miembro compensador, ya que el Fondo estaria limitado a recuperar solo una parte proporcional de todos los fondos
disponibles segregados en nombre de los clientes del miembro compensador para la clase de cuenta pertinente. El Fondo también esta sujeto al
riesgo de que un niimero limitado de miembros compensadores esté dispuesto a realizar transacciones en nombre del Fondo, lo cual aumenta
los riesgos asociados con el incumplimiento de un miembro compensador. Este riesgo es mayor para el Fondo, ya que busca mantener contratos
de opciones sobre un solo valor, y no una gama mas amplia de contratos de opciones, lo cual puede limitar el nimero de miembros
compensadores que estan dispuestos a realizar transacciones en nombre del Fondo. Si un miembro compensador incumple, el Fondo podria
perder algunos o todos los beneficios de una transaccion celebrada por el Fondo con el miembro compensador. Si el Fondo no puede encontrar
un miembro compensador para realizar transacciones en nombre del Fondo, el Fondo puede no poder implementar eficazmente su estrategia
de inversion.
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Riesgo de derivados. Las inversiones en derivados de los Fondos tienen riesgos, incluida la correlacion imperfecta entre el valor de dichos
instrumentos y los activos subyacentes; la pérdida de capital, incluida la posible pérdida de montos mayores que el monto inicial invertido en
el instrumento derivado; el posible incumplimiento de la otra parte de la transaccion; y la iliquidez de las inversiones en derivados. El uso de
derivados también podria resultar en una pérdida si la contraparte de la transaccion no cumple segin lo prometido, incluso debido a la quiebra
o insolvencia de dicha contraparte. Este riesgo puede ser mayor durante condiciones de mercado volatiles. Otros riesgos incluyen la incapacidad
de cerrar una posicion porque el mercado de negociacion se vuelve iliquido (particularmente en los mercados OTC) o la disponibilidad de
contrapartes se vuelve limitada durante un periodo de tiempo. Ademas, la presencia de especuladores en un mercado particular podria conducir
a distorsiones de precios.

Ciertas transacciones de los Fondos en derivados también podrian afectar el monto, el momento y el caracter de las distribuciones a los
accionistas, lo cual puede resultar en que un Fondo realice mas ganancias de capital a corto plazo e ingresos ordinarios sujetos a impuestos a
tasas de impuesto sobre la renta ordinaria de lo que realizaria si no participara en dichas transacciones, lo cual puede afectar negativamente los
rendimientos después de impuestos de dicho Fondo.

Ademas, las inversiones de cada Fondo en derivados estan sujetas a los siguientes riesgos:

Contratos de opciones. El uso de contratos de opciones implica estrategias de inversion y riesgos diferentes de aquellos asociados con
transacciones ordinarias de valores de cartera. Los precios de las opciones son volatiles y estan influenciados, entre otras cosas, por
cambios reales y anticipados en el valor del instrumento subyacente, incluida la volatilidad anticipada, que se ven afectados por
politicas fiscales y monetarias y por cambios politicos nacionales e internacionales, cambios en la volatilidad real o implicita o el
activo de referencia, el tiempo restante hasta el vencimiento del contrato de opcion y acontecimientos economicos. Para cada uno de
los Fondos, el valor de los contratos de opciones en los que invierte el Fondo estd sustancialmente influenciado por el valor de los
valores subyacentes aplicables. Los Fondos pueden experimentar una desventaja sustancial de posiciones especificas en opciones y
ciertas posiciones en opciones mantenidas por un Fondo pueden vencer sin valor. Las opciones mantenidas por los Fondos son
ejercibles al precio de ejercicio en su fecha de vencimiento. A medida que una opcidn se acerca a su fecha de vencimiento, su valor
normalmente se mueve cada vez mas con el valor del instrumento subyacente. Sin embargo, antes de dicha fecha, el valor de una
opcion generalmente no aumenta ni disminuye al mismo ritmo que el instrumento subyacente. En ocasiones puede existir una
correlacion imperfecta entre el movimiento en los valores de los contratos de opciones y el activo de referencia, y en ocasiones puede
no existir un mercado secundario liquido para ciertos contratos de opciones. El valor de las opciones mantenidas por los Fondos se
determinara con base en cotizaciones de mercado u otros métodos de fijacion de precios reconocidos. Ademas, dado que cada Fondo
tiene la intencion de mantener continuamente exposicion indirecta a los valores subyacentes aplicables mediante el uso de contratos
de opciones, a medida que los contratos de opciones que mantiene sean ejercidos o venzan, celebrara nuevos contratos de opciones,
una practica denominada “renovacion.” Si los contratos de opciones que vencen no generan ingresos suficientes para cubrir el costo
de celebrar nuevos contratos de opciones, un Fondo puede experimentar pérdidas.

Riesgo de distribucion. Como parte de los objetivos de inversion de los Fondos, los Fondos buscan proporcionar ingresos corrientes de manera
mensual o mas frecuente. No hay garantia de que los Fondos realicen una distribucion en cualquier mes o semana determinado. Si un Fondo
realiza distribuciones, los montos de dichas distribuciones probablemente variaran considerablemente de una distribucion a otra. Ademas, las
distribuciones mensuales o mas frecuentes, si las hubiera, pueden consistir en devoluciones de capital, lo cual disminuiria el NAV del Fondo y
el precio de cotizacion con el tiempo. Como resultado, un inversionista puede sufrir pérdidas significativas en su inversion.

Riesgo de ETF

Riesgo de concentracion de Participantes Autorizados, Creadores de Mercado y Proveedores de Liquidez. Los Fondos tienen un nimero
limitado de instituciones financieras que estan autorizadas para comprar y rescatar Acciones directamente del Fondo (conocidas como
“Participantes Autorizados” o “AP”). Ademas, puede haber un niimero limitado de creadores de mercado y/o proveedores de liquidez en
el mercado. En la medida en que ocurra cualquiera de los siguientes eventos, las Acciones pueden cotizar con un descuento significativo
respecto del NAV y posiblemente enfrentar la exclusion de cotizacion: (i) los AP abandonan el negocio o de otro modo se vuelven
incapaces de procesar ordenes de creacion y/o rescate y ninglin otro AP se presenta para realizar estos servicios; o (ii) los creadores de
mercado y/o proveedores de liquidez abandonan el negocio o reducen significativamente sus actividades comerciales y ninguna otra
entidad se presenta para desempefiar sus funciones.

Riesgo de rescate en efectivo. La estrategia de inversion de cada Fondo puede requerir que rescate Acciones por efectivo o que de otro
modo incluya efectivo como parte de sus ingresos de rescate. Por ejemplo, un Fondo puede no poder rescatar en especie ciertos valores
mantenidos por el Fondo (por ejemplo, instrumentos derivados). En tal caso, un Fondo puede estar obligado a vender o deshacer inversiones
de cartera para obtener el efectivo necesario para distribuir los ingresos de rescate. Esto puede hacer que un Fondo reconozca una ganancia
de capital que podria no haber reconocido si hubiera realizado un rescate en especie. Como resultado, un Fondo puede pagar distribuciones
anuales de ganancias de capital mas altas que si se hubiera utilizado el proceso de rescate en especie. Al pagar distribuciones anuales de
ganancias de capital mas altas, los inversionistas pueden estar sujetos a mayores impuestos sobre ganancias de capital. Ademas, puede
haber costos de corretaje o ganancias o pérdidas imponibles que pueden imponerse a un Fondo en relacion con un rescate en efectivo que
podrian no haber ocurrido si el Fondo hubiera realizado un rescate en especie. Estos costos podrian disminuir el valor de un Fondo en la
medida en que no sean compensados por una comision de transaccion pagadera por un AP.
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Costos de comprar o vender Acciones. Comprar o vender Acciones implica ciertos costos, incluidas comisiones de corretaje, otros cargos
impuestos por corredores y diferenciales entre oferta y demanda. El diferencial entre oferta y demanda representa la diferencia entre el
precio al que un inversionista estd dispuesto a comprar Acciones y el precio al que un inversionista estd dispuesto a vender Acciones. El
diferencial varia con el tiempo con base en el volumen de negociacion de las Acciones y la liquidez del mercado. El diferencial
generalmente es menor si las Acciones tienen mayor volumen de negociacion y liquidez de mercado, y mayor si las Acciones tienen poco
volumen de negociacion y liquidez de mercado. Debido a los costos de comprar o vender Acciones, la negociacion frecuente de Acciones
puede reducir los resultados de inversion y una inversion en Acciones puede no ser aconsejable para inversionistas que anticipan realizar
pequeiias inversiones de manera regular.

Las Acciones pueden cotizar a precios distintos del NAV. Al igual que con todos los ETF, las Acciones pueden comprarse y venderse en
el mercado secundario a precios de mercado. Aunque se espera que el precio de mercado de las Acciones se aproxime al NAV del Fondo,
puede haber momentos en que el precio de mercado de las Acciones sea mayor que el NAV intradia (prima) o menor que el NAV intradia
(descuento) debido a la oferta y demanda de Acciones o durante periodos de volatilidad del mercado. Este riesgo se intensifica en momentos
de volatilidad del mercado, periodos de fuertes caidas del mercado y periodos en los que existe actividad de trading limitada para las
Acciones en el mercado secundario, en cuyo caso dichas primas o descuentos pueden ser significativos.

Trading. Aunque las Acciones estan listadas en una bolsa nacional de valores, tal como la Bolsa, y pueden negociarse en bolsas de EE.
UU. distintas de la Bolsa, no puede garantizarse que se desarrollara o mantendra un mercado de negociacion activo para las Acciones o
que las Acciones se negociaran con algiin volumen, o en absoluto, en cualquier bolsa de valores. En condiciones de mercado bajo tension,
la liquidez de las Acciones puede comenzar a reflejar la liquidez de las participaciones subyacentes de la cartera de un Fondo, que puede
ser significativamente menos liquida que las Acciones. Las Acciones se negocian en la Bolsa a un precio de mercado que puede estar por
debajo, al nivel o por encima del NAV de un Fondo. La negociacion de Acciones en la Bolsa puede suspenderse debido a condiciones del
mercado o por razones que, a juicio de la Bolsa, hagan que la negociacion de Acciones sea desaconsejable. Ademas, la negociacion de
Acciones en la Bolsa esta sujeta a suspensiones de negociacion causadas por volatilidad extraordinaria del mercado de conformidad con
las reglas de “cortacircuitos” de la Bolsa. No puede garantizarse que los requisitos de la Bolsa necesarios para mantener la cotizacion de
un Fondo contintien cumpliéndose o permanezcan sin cambios. Como resultado, un Fondo podria verse afectado negativamente y no poder
implementar sus estrategias de inversion en caso de un cierre no programado.

Riesgo del mercado de renta variable. Las acciones comunes generalmente estan expuestas a un mayor riesgo que otros tipos de valores,
tales como acciones preferentes y obligaciones de deuda, porque los accionistas comunes generalmente tienen derechos inferiores para recibir
pago de emisores especificos. Los valores de renta variable mantenidos en la cartera del Fondo pueden experimentar caidas de valor repentinas
¢ impredecibles o largos periodos de disminucion de valor. Esto puede ocurrir debido a factores que afectan a los mercados de valores en
general o factores que afectan a emisores, industrias o sectores especificos en los que invierte el Fondo. Las acciones comunes, tales como
aquellas mantenidas por el Fondo, generalmente estan expuestas a un mayor riesgo que otros tipos de valores, tales como acciones preferentes
y obligaciones de deuda, porque los accionistas comunes generalmente tienen derechos inferiores para recibir pago de los emisores.

Riesgo economico y de mercado. Las economias y los mercados financieros de todo el mundo se estan volviendo cada vez mas
interconectados, lo cual aumenta la probabilidad de que eventos o condiciones en un pais o region afecten negativamente a mercados o emisores
en otros paises o regiones. Los valores en la cartera del Fondo pueden tener un desempefio inferior en comparacion con valores en los mercados
financieros generales, un mercado financiero particular u otras clases de activos, debido a una serie de factores, incluida la inflacion (o
expectativas de inflacion), deflacion (o expectativas de deflacion), tasas de interés, demanda global de productos o recursos particulares,
inestabilidad del mercado, inestabilidad del sistema financiero, crisis de deuda y rebajas de calificacion, embargos, aranceles, sanciones y otras
barreras comerciales, eventos regulatorios, otros programas gubernamentales de comercio o control de mercado y eventos geopoliticos
relacionados. Ademas, el valor de las inversiones del Fondo puede verse afectado negativamente por la ocurrencia de eventos globales tales
como guerra, terrorismo, desastres ambientales, desastres o eventos naturales, inestabilidad de paises y epidemias o pandemias de enfermedades
infecciosas. La imposicion por parte de EE. UU. de aranceles sobre bienes importados de paises extranjeros y los aranceles reciprocos aplicados
a bienes de EE. UU. por esos paises también pueden generar volatilidad e inestabilidad en los mercados nacionales y extranjeros.

Riesgo de alta rotacion de cartera. Los Fondos pueden negociar activa y frecuentemente la totalidad o una parte significativa de los valores
en su cartera. Una alta tasa de rotacion de cartera aumenta los costos de transaccion, lo cual puede aumentar los gastos de un Fondo. La
negociacion frecuente también puede causar consecuencias fiscales adversas para los inversionistas en los Fondos debido a un aumento en las
ganancias de capital a corto plazo.

Riesgo de inflacion. El riesgo de inflacion es el riesgo de que el valor de los activos o ingresos de las inversiones sea menor en el futuro a
medida que la inflacién disminuye el valor del dinero. A medida que aumenta la inflacion, el valor presente de los activos y distribuciones del
Fondo, si las hubiera, puede disminuir.

Riesgo de apalancamiento. Como parte de sus estrategias principales de inversion, el Fondo invierte en contratos de opciones. El uso de
contratos de opciones proporciona el efecto econdmico del apalancamiento financiero al crear exposicion de inversion adicional al activo
subyacente, asi como el potencial de una mayor pérdida. El uso de apalancamiento mediante inversion en contratos de opciones crea un
riesgo de pérdidas aceleradas y significativas en relacién con un fondo que no utiliza apalancamiento. El valor liquidativo del Fondo
mientras emplea apalancamiento serd mas volatil y sensible a los movimientos del mercado.

Riesgo de administracion. El Fondo esta sujeto al riesgo de administracion porque es una cartera administrada activamente. El subasesor del
Fondo aplicara técnicas de inversion y analisis de riesgo al tomar decisiones de inversién para el Fondo, pero no puede garantizarse que el
Fondo cumplira su objetivo de inversion.
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Riesgo de capitalizacion de mercado.

o Inversion en gran capitalizacion. Los valores de compailias de gran capitalizacion pueden ser relativamente maduros en
comparacion con compaflias mas pequefias y, por lo tanto, estar sujetos a un crecimiento mas lento durante periodos de
expansion econdmica. Las compafiias de gran capitalizacion también pueden no poder responder rapidamente a nuevos
desafios competitivos, tales como cambios en tecnologia y gustos de los consumidores.

° Inversion en mediana capitalizacion. Los valores de compafiias de mediana capitalizacién pueden ser mas vulnerables a
desarrollos adversos del emisor, del mercado, politicos o econdomicos que los valores de compaiiias de gran capitalizacion.
Los valores de compaiias de mediana capitalizacion generalmente se negocian en voliimenes mas bajos y estan sujetos a
cambios de precio mayores y mas impredecibles que las acciones de gran capitalizacion o el mercado bursatil en su conjunto.

° Inversion en pequenia capitalizacion. Los valores de compaiiias de pequefia capitalizacion pueden ser mas vulnerables a
desarrollos adversos del emisor, del mercado, politicos o econdomicos que los valores de compafiias de gran o mediana
capitalizacion. Los valores de compaiias de pequefia capitalizacién generalmente se negocian en volimenes mads bajos y
estan sujetos a cambios de precio mayores y mas impredecibles que las acciones de gran o mediana capitalizacion o el mercado
bursatil en su conjunto. Normalmente hay menos informacion disponible plblicamente sobre compailias de menor
capitalizacion que sobre compaiiias mas grandes y establecidas.

Riesgo de disminucion del NAV debido a distribuciones. Cuando el Fondo realiza una distribucion, el NAV del Fondo normalmente
disminuira por el monto de la distribucion en la fecha exdividendo relacionada. El pago repetido de distribuciones por parte del Fondo, si las
hubiera, puede resultar en una disminucién del NAV del Fondo y del precio de cotizacion con el tiempo. Como resultado, un inversionista
puede sufrir pérdidas en su inversion.

Riesgo de Fondo mas nuevo. El Fondo es una compaiiia de inversion de administracion recientemente organizada con un historial operativo
limitado. Como resultado, los inversionistas potenciales tienen solo un historial o trayectoria limitada en la cual basar sus decisiones de
inversion.

Riesgo de Subasesor mas nuevo. Nest Egg es una entidad recientemente constituida y tiene experiencia limitada en la administracion de un
fondo cotizado en bolsa, lo cual puede limitar la efectividad del Subasesor.

Riesgo de no diversificacion. Debido a que cada Fondo es “no diversificado,” un Fondo puede invertir un mayor porcentaje de sus activos en
los valores de un solo emisor o de un numero menor de emisores que si fuera un fondo diversificado. Como resultado, una dismi nucion en el
valor de una inversién en un solo emisor o en un niimero menor de emisores podria causar que el valor general de un Fondo disminuya en
mayor medida que si dicho Fondo mantuviera una cartera mas diversificada. Esto puede aumentar la volatilidad del Fondo y tener un mayor
impacto en el desempefio de dicho Fondo.

Riesgo operativo. Cada Fondo esta sujeto a riesgos derivados de varios factores operativos, incluidos, entre otros, error humano, errores de
procesamiento y comunicacion, errores de los proveedores de servicios de los Fondos, contrapartes u otros terceros, procesos fallidos o
inadecuados y fallas de tecnologia o sistemas. Cada Fondo depende de terceros para una variedad de servicios, incluida la custodia. Cualquier
demora o falla relacionada con la contratacion o el mantenimiento de dichos proveedores de servicios puede afectar la capacidad de un Fondo
para cumplir su objetivo de inversion. Aunque los Fondos y el asesor de inversiones de los Fondos buscan reducir estos riesgo s operativos
mediante controles y procedimientos, no hay manera de protegerse completamente contra dichos riesgos.

Riesgo de Estrategias de Opciones. El uso por parte del Fondo de estrategias de suscripcion de opciones de compra limita su capacidad de
participar plenamente en los rendimientos positivos de los precios de los Valores Subyacentes, lo cual puede afectar tanto lo s rendimientos a
corto como a largo plazo. Por ejemplo, si el Fondo vende opciones de compra que estan 5% fuera del dinero cada mes con un plazo de dos
meses, sus ganancias derivadas de los aumentos de precio en los Valores Subyacentes estaran limitadas al 5% durante ese periodo. Durante un
periodo mas largo, como seis meses, el Fondo puede no capturar plenamente hasta el 30% (es decir, 6 meses x 5%) de los rendimientos positivos
de los precios de los Valores Subyacentes. Esto significa que el Fondo podria potencialmente tener un desempefio inferior o incluso perder
dinero, a pesar de la apreciacion de los Valores Subyacentes, si sus ganancias en cualquier mes determinado son inferiores al 5%. El desempefio
general del Fondo dependera no solo de los movimientos del precio de las acciones de los Valores Subyacentes, sino también de los patrones
especificos de precios y el momento de esos movimientos.

Ademas, el uso por parte de NestYield Total Return Guard ETF y NestYield Dynamic Income ETF de opciones de venta para cubrirse contra
caidas del mercado introduce riesgos adicionales. Estos incluyen la posibilidad de que la cobertura pueda ser ineficaz durante caidas del mercado
si el mercado no cae por debajo de los precios de ejercicio de las opciones de venta, lo cual podria hacer que las opciones venzan sin valor. El
costo de comprar estas opciones también puede crear un lastre en el desempefio del Fondo durante mercados estables o en alza. Ademas, la
estrategia puede limitar la participacion del Fondo en las ganancias del mercado y podria resultar en pérdidas si el costo de renovar nuevas
opciones excede los ingresos de las opciones que vencen.

Si bien la estrategia de suscripcion de opciones de compra limita las ganancias potenciales del Fondo, la estrategia de opciones de venta largas
ayuda a mitigar el riesgo de caidas en los Valores Subyacentes. Estas opciones de venta estan destinadas a aumentar de valor durante caidas
significativas del mercado, proporcionando un amortiguador protector que puede reducir el impacto general sobre el NAV del Fondo. Sin
embargo, el NAV del Fondo seguira fluctuando debido a factores tales como la volatilidad del mercado, las tasas de interés y el momento de
los contratos de opciones. No se espera que el NAV se mueva en correlacion directa con los cambios diarios de precio de los Valores
Subyacentes, ya que la naturaleza de las estrategias de opciones puede hacer que el desempefio del Fondo diverja. Si bien las opciones de venta
largas ofrecen proteccion a la baja, también pueden reducir ligeramente el desempefio del Fondo en mercados estables o en alza debido al costo
continuo de mantener esta cobertura.
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Riesgo fiscal. Los Fondos tienen la intencion de elegir y calificar cada afio para ser tratados como una RIC bajo el Subcapitulo M del Codigo.
Como RIC, cada Fondo no estara sujeto al impuesto federal sobre la renta de EE. UU. sobre la porcion de sus ingresos netos de inversion y
ganancias netas de capital que distribuya a los Accionistas, siempre que satisfaga ciertos requisitos del Codigo. Si un Fondo no califica como
una RIC para cualquier afio imponible y ciertas disposiciones de alivio no estan disponibles, el ingreso imponible del Fondo estara sujeto a
impuestos a nivel del Fondo y a un impuesto adicional a nivel del accionista cuando dicho ingreso sea distribuido.

Riesgo de obligaciones del Gobierno de EE. UU. y de agencias de EE. UU. Los Fondos pueden invertir en valores emitidos por el gobierno
de EE. UU. o sus agencias o entidades instrumentales. Las obligaciones del Gobierno de EE. UU. incluyen valores emitidos o garantizados en
cuanto a capital e intereses por el Gobierno de EE. UU., sus agencias o entidades instrumentales, tales como el Tesoro de EE. UU. El pago de
capital e intereses sobre obligaciones del Gobierno de EE. UU. puede estar respaldado por la plena fe y crédito de los Estados Unidos o puede
estar respaldado Unicamente por la agencia o entidad instrumental emisora o garante. En este ultimo caso, el inversionista debe recurrir
principalmente a la agencia o entidad instrumental que emite o garantiza la obligacion para el reembolso final, cuya agencia o entidad
instrumental puede ser de propiedad privada. No puede garantizarse que el Gobierno de EE. UU. proporcionaria apoyo financiero a sus agencias
o entidades instrumentales (incluidas empresas patrocinadas por el gobierno) cuando no esté obligado a hacerlo.

PARTICIPACIONES DE LA CARTERA

La informacién sobre las participaciones diarias de la cartera de cada Fondo esta, o estara, disponible en el sitio web de los Fondos en
www.NestYield.com.

Una descripcion completa de las politicas y procedimientos de cada Fondo con respecto a la divulgacion de las participaciones de cartera de un
Fondo est4 disponible en la SAI de los Fondos.

ADMINISTRACION
Asesor de inversiones

Tidal Investments LLC (el “Asesor”), ubicada en 234 West Florida Street, Suite 700, Milwaukee, Wisconsin 53204, es un asesor de inversiones
registrado ante la SEC y una compaiiia de responsabilidad limitada de Delaware. Tidal fue fundada en marzo de 2012 y se dedica a comprender,
investigar y administrar activos dentro del universo de ETF en expansion. Al 28 de febrero de 2026, Tidal tenia activos bajo administracion de
aproximadamente $52.41 mil millones y actuaba como asesor de inversiones o subasesor para 362 fondos registrados.

Tidal actia como asesor de inversiones de los Fondos y tiene responsabilidad general por la administracion y gestion generales de los Fondos
de conformidad con un acuerdo de asesoria de inversiones con el Fideicomiso, en nombre de cada Fondo (el “Acuerdo de Asesoria”). El Asesor
es responsable de negociar valores de cartera para los Fondos, incluida la seleccion de corredores-agentes para ejecutar transacciones de compra
y venta. El Asesor también organiza servicios de subasesoria, agencia de transferencias, custodia, administracion de fondos y todos los demas
servicios relacionados necesarios para que el Fondo opere. Por los servicios proporcionados a los Fondos, cada Fondo paga al Asesor una
comision de administracion unitaria del 0.95%, que se calcula diariamente y se paga mensualmente, a una tasa anual basada en los activos netos
diarios promedio de dicho Fondo.

Bajo el Acuerdo de Asesoria, a cambio de una tinica comision de administracion unitaria del Fondo, el Asesor ha acordado pagar todos los
gastos incurridos por dicho Fondo, excepto los cargos por intereses sobre cualquier préstamo realizado con fines de inversion, dividendos y
otros gastos sobre valores vendidos en corto, impuestos, comisiones de corretaje y otros gastos incurridos al colocar 6rdenes para la compra y
venta de valores y otros instrumentos de inversion, comisiones y gastos de fondos adquiridos, pasivo tributario diferido acumulado, gastos
extraordinarios, comisiones y gastos de distribucion pagados por un Fondo en virtud de cualquier plan de distribucion adoptado de conformidad
con la Regla 12b-1 bajo la Ley de 1940, y la comisién de administracion unitaria pagadera al Asesor (colectivamente, los “Gastos Excluidos”).

Subasesor de inversiones
Nest Egg ETFs, LLC

Nest Egg ETFs, LLC, ubicada en 8141 2nd Street, Suite 330, Downey, California 90241, actia como subasesor de inversiones de los Fondos
de conformidad con un acuerdo de subasesoria entre el Asesor y Nest Egg (un “Acuerdo de Subasesoria). Nest Egg fue fundada en 2024, es un
asesor de inversiones registrado ante la SEC y proporciona servicios de asesoria de inversiones a individuos e inversionistas institucionales.
Nest Egg es conjuntamente responsable de la administracion diaria de las carteras de los Fondos, incluida la determinacion de los valores
comprados y vendidos por los Fondos, sujeto a la supervision del Asesor y la Junta. Por sus servicios, Nest Egg recibe una comision pagada
por el Asesor, cuya comision se calcula diariamente y se paga mensualmente, a una tasa anual del 0.04% de los activos netos diarios promedio
de cada Fondo. Al 31 de febrero de 2026, el Subasesor tenia aproximadamente $190 millones en activos bajo administracion.

Nest Egg ha acordado asumir una parte de la obligacion del Asesor de pagar todos los gastos incurridos por uno o mas de los Fondos, excepto
los Gastos Excluidos. Dichos gastos incurridos por un Fondo y pagados por Nest Egg incluyen comisiones cobradas por Tidal ETF Services
LLC, el administrador de los Fondos y una afiliada del Asesor. Ademas de su comision de subasesoria, Nest Egg puede recibir del Asesor, en
ciertas circunstancias, una parte de la comision de administracion del Asesor en reconocimiento del riesgo que asume al incurrir en la obligacion
de pagar gastos del fondo segiin se describe anteriormente.
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Acuerdos de Asesoria y Subasesoria

Una discusion sobre la base para la aprobacion por parte de la Junta del Acuerdo de Asesoria y del Acuerdo de Subasesoria esta disponible en
el Informe Certificado para Accionistas de los Fondos en el Formulario N-CSR para el periodo finalizado el 31 de mayo de 2025.

Administradores de Cartera

Las siguientes personas (cada una, un “Administrador de Cartera”) han actuado como administradores de cartera de cada Fondo desde su inicio
en 2024. Los Sres. Ramos, Cordoba y Pestrichelli. Los Sres. Berry y Snyder han actuado como administradores de cartera de cada Fondo desde
marzo de 2026 y todos son principalmente responsables de la administracion diaria de cada Fondo.

Manual Ramos, Administrador de Cartera de Nest Egg

El Sr. Ramos fundé Nest Egg en 2024 y es Estratega Principal de Inversiones. El Sr. Ramos también es fundador y Estratega Principal de
Inversiones de Ramos Capital Group, una afiliada de Nest Egg, que fundo en 2016. El Sr. Ramos tiene mas de 30 afios de experiencia en
servicios financieros. El Sr. Ramos posee una Maestria en Economia Austriaca de OMMA Business School y una Maestria en Ciencias en
Servicios Financieros del Institute of Business and Finance. El Sr. Ramos completd su educacion CIMA en Yale School of Management y
actualmente estd pendiente de certificacion por parte del Investment & Wealth Institute. Ademads, ha completado las certificaciones Chartered
Financial Consultant (ChFC®), Accredited Estate Planner (AEP®) y Life Underwriter Training Council Fellow (LUTCF) en el American
College of Financial Services. Manuel también obtuvo una Licenciatura en Ciencias Biologicas de la Universidad Auténoma de Nayarit.

Wilmer Cordoba, Administrador de Cartera de Nest Egg

El Sr. Cordoba se unié a Nest Egg en 2024 y se desempefia como Administrador de Cartera. El Sr. Cordoba también es Administrador de
Cartera de Ramos Capital Group, una afiliada de Nest Egg, desde 2022, donde realiza analisis macroecondmico, microeconémico y fundamental
en profundidad. Antes de unirse a Ramos Capital Group, el Sr. Cordoba estuvo en Morgan Stanley como parte del Programa Wealth Advisor
Associate (WAA), donde adquirid conocimientos fundamentales en estrategias de inversion, planificacion financiera, administracion
patrimonial y evaluacion de riesgos. El Sr. Cordoba posee un titulo en Economia y Matematicas de University of California, Davis, con
especializacion en Comportamiento y Estrategia.

Jay Pestrichelli, Administrador de Cartera del Asesor

El Sr. Pestrichelli se uni6 al Asesor en 2025 y es Director de Negociacion del equipo de Negociacion de ETF y Administracion de Cartera del
Asesor. El Sr. Pestrichelli tiene mas de 30 afios de experiencia en los mercados financieros. Antes de unirse al Asesor, el Sr. Pestrichelli cofundo
ZEGA Financial, LLC (“ZEGA”), donde dirigi6 el desarrollo y la ejecucion de las estrategias de inversion de ZEGA desde su inicio en 2011.
También es autor del libro mas vendido “Buy & Hedge: The Five Iron Rules for Investing Over the Long Term.” Antes de fundar ZEGA, el
Sr. Pestrichelli paso 12 afios administrando y haciendo crecer el negocio de trading en linea de TD Ameritrade desde 1999 hasta 2010. El Sr.
Pestrichelli posee una Licenciatura en Ciencias del Comportamiento de Concordia College.

Quinn Berry, Administrador de Cartera del Asesor

Quinn Berry se desempefia como Administrador de Cartera en el Asesor, habiéndose unido a la firma en enero de 2025. Desde agosto de 2023
hasta diciembre de 2024, fue Gerente de Negociacion en ZEGA Financial, LLC (“ZEGA”), donde administr6 fondos cotizados en bolsa basados
en opciones y realizd investigacion de renta variable. Estuvo en la mesa de negociacion de SMArtX Advisory Solutions desde noviembre de
2021 hasta agosto de 2023, especializandose en ejecucion de renta variable y opciones. Antes de eso, ocup6 cargos de analista de tesoreria en
Pacific Life y Silicon Valley Bank desde 2017-2021. El Sr. Berry recibi6é una Maestria en Ciencias en Finanzas de Florida State University en
2015 y una Licenciatura en Ciencias en Finanzas el afio anterior.

Scott Snyder, Administrador de Cartera del Asesor

Scott Snyder se uni6 a la firma en 2025 como Vicepresidente Sénior de Negociacion. El Sr. Snyder tiene mas de 40 afios de experiencia en los
mercados financieros y, mas especificamente, en el mercado de opciones. El Sr. Snyder dirigi6 el equipo de negociacion en ZEGA Financial,
LLC (“ZEGA”) antes de unirse a Tidal. Comenz06 su carrera en 1983 y durante 20 afios fue creador de mercado independiente en el piso de la
CBOE. En 2003, el Sr. Snyder se uni6 a think or swim como Estratega Principal de Opciones para una subsidiaria de think or swim advisors.
Luego, el Sr. Snyder ayudé a dirigir el negocio de trading de RIA, soporte de plataforma de ejecucion y educacion sobre opciones para TD
Ameritrade y luego Schwab desde 2009-2024.

La SAI de los Fondos proporciona informacion adicional sobre la estructura de compensacion de cada administrador de cartera, otras cuentas
que administra cada administrador de cartera y la propiedad de Acciones de cada administrador de cartera.
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Patrocinador del Fondo

El Asesor ha celebrado un acuerdo de patrocinio de fondo con Nest Egg, de conformidad con el cual Nest Egg es patrocinador de los Fondos.
Bajo este acuerdo, Nest Egg ha acordado proporcionar apoyo financiero (segun se describe a continuacion) a los Fondos. Cada mes, las
comisiones de administracion unitarias de los Fondos se calculan y se pagan al Asesor, y el Asesor retiene una parte de las comisiones de
administracion unitarias de los Fondos.

A cambio de su apoyo financiero para los Fondos, el Asesor ha acordado pagar a Nest Egg el monto de cualquier ganancia restan te generada
por la comision de administracion unitaria de los Fondos. Si el monto de las comisiones de administracion unitarias de un Fondo excede los
gastos operativos del Fondo (incluidas las comisiones de subasesoria) y el monto retenido por el Asesor, dicho monto excedente se considera
“ganancia restante.” En ese caso, el Asesor pagard las ganancias restantes a Nest Egg.

Durante los meses en que los fondos generados por la comision de administracion unitaria sean insuficientes para cubrir el monto de las
comisiones de subasesoria de Nest Egg, dichas comisiones se eximiran automaticamente, y dichas exenciones no estaran sujetas a recuperacion.
Ademas, si el monto de la comision de administracion unitaria para un Fondo es inferior a los gastos operativos del Fondo y el monto retenido
por el Asesor, Nest Egg esta obligado a reembolsar al Asesor el monto del déficit.

COMO COMPRAR Y VENDER ACCIONES

Cada Fondo emite y rescata Acciones unicamente en Unidades de Creacion al NAV por accion determinado posteriormente tras la recepcion
de una orden de un AP. Solo los AP pueden adquirir Acciones directamente de un Fondo, y solo los AP pueden presentar sus Acciones para
rescate directamente a los Fondos, al NAV. Los AP deben ser miembros o participantes de una agencia de compensacion registrada ante la
SEC y deben ejecutar un Acuerdo de Participante que haya sido acordado por el Distribuidor (definido a continuacion), y que haya sido aceptado
por el agente de transferencias de un Fondo, con respecto a compras y rescates de Unidades de Creacion. Una vez creadas, las Acciones se
negocian en el mercado secundario en cantidades inferiores a una Unidad de Creacion.

Para comprar Unidades de Creacion de un Fondo, un AP generalmente debe depositar una cartera designada de valores de renta variable (los
“Valores Depositados”) y/o una cantidad designada de efectivo de EE. UU. Las compras y rescates de Unidades de Creacion principalmente
con efectivo, en lugar de mediante entrega en especie de valores de cartera, pueden hacer que los Fondos incurran en ciertos costos. Estos
costos podrian incluir costos de corretaje o ganancias o pérdidas imponibles en las que podria no haber incurrido si hubiera realizado el rescate
en especie. Estos costos podrian imponerse a un Fondo y, por lo tanto, disminuir el NAV del Fondo, en la medida en que los co stos no sean
compensados por una comision de transaccion pagadera por un AP.

La mayoria de los inversionistas compran y venden Acciones en transacciones del mercado secundario a través de corredores. Las Acciones
individuales estan listadas para negociacion en el mercado secundario en la Bolsa y pueden comprarse y venderse durante todo el dia de trading
como otros valores que cotizan publicamente.

Al comprar o vender Acciones a través de un corredor, usted incurrira en comisiones y cargos de corretaje habituales, y puede pagar parte o la
totalidad del diferencial entre el precio de oferta de compra y el precio de oferta de venta en el mercado secundario en cada tramo de una
transaccion de ida y vuelta (compra y venta). Ademas, debido a que las transacciones del mercado secundario ocurren a precios de mercado,
usted puede pagar mas que el NAV cuando compra Acciones, y recibir menos que el NAV cuando vende dichas Acciones.

Anotacion en cuenta

Las Acciones se mantienen en forma de anotacion en cuenta, lo cual significa que no se emiten certificados de acciones. The Depository Trust
Company (“DTC”) o su nominado es el propietario registrado de todas las Acciones en circulacion.

Los inversionistas que poseen Acciones son propietarios beneficiarios seglin se muestra en los registros de DTC o sus participantes. DTC actia
como depositario de valores para todas las Acciones. Los participantes de DTC incluyen corredores y agentes de valores, bancos, compaiiias
fiduciarias, corporaciones de compensacion y otras instituciones que directa o indirectamente mantienen una relacion de custodia con DTC.
Como propietario beneficiario de Acciones, usted no tiene derecho a recibir entrega fisica de certificados de acciones ni a que las Acciones se
registren a su nombre, y no se le considera propietario registrado de Acciones. Por lo tanto, para ejercer cualquier derecho como propietario de
Acciones, usted debe depender de los procedimientos de DTC y sus participantes. Estos procedimientos son los mismos que se aplican a
cualquier otro valor que usted mantenga en forma de anotacion en cuenta o “a nombre de la calle” a través de su cuenta de corretaje.

Compras y rescates frecuentes de Acciones

Ninguno de los Fondos impone restricciones sobre la frecuencia de compras y rescates de Acciones. Al determinar no aprobar una politica
escrita y establecida, la Junta evalu6 los riesgos de las actividades de sincronizacion del mercado por parte de los accionistas de un Fondo. Las
compras y rescates por parte de AP, que son las Uinicas partes que pueden comprar o rescatar Acciones directamente con un Fondo, son una
parte esencial del proceso de ETF y ayudan a mantener los precios de trading de las Acciones en linea con el NAV. Como tal, 1os Fondos
permiten compras y rescates frecuentes por parte de AP. Sin embargo, la Junta también ha determinado que las compras y rescates frecuentes
en efectivo pueden aumentar el error de seguimiento y los costos de transaccion de cartera, y pueden conducir a la realizacion de ganancias de
capital. Para minimizar estas posibles consecuencias de compras y rescates frecuentes, cada Fondo emplea valoracion razonable y puede
imponer comisiones de transaccion sobre compras y rescates de Unidades de Creacion para cubrir los costos de custodia y otros costos incurridos
por dicho Fondo al efectuar operaciones. Ademas, los Fondos y el Asesor se reservan el derecho de rechazar cualquier orden de compra en
cualquier momento.
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Determinacion del valor liquidativo

El NAV de cada Fondo se calcula a partir del cierre programado del trading regular en New York Stock Exchange (“NYSE”), generalmente a
las 4:00 p.m., hora del Este, cada dia que NYSE esta abierta para operaciones regulares. EI NAV de los Fondos se calcula dividiendo los activos
netos de dicho Fondo entre sus Acciones en circulacion.

Al calcular su NAV, cada Fondo generalmente valora sus activos con base en cotizaciones de mercado, ultimos precios de venta o estimaciones
de valor proporcionadas por un servicio de fijacion de precios o corredores que crean mercados en dichos instrumento s. Si dicha informacion
no esté disponible para un valor mantenido por un Fondo o se determina que no es confiable, el valor se valorard segln estimaciones de valor
razonable bajo pautas establecidas por el Asesor (segun se describe a continuacion).

Valoracion razonable

La Junta ha designado al Asesor como el “designado de valoracion” del Fondo bajo la Regla 2a-5 de la Ley de 1940, sujeto a su supervision.
El Asesor ha adoptado procedimientos y metodologias, que han sido aprobados por la Junta, para valorar razonablemente las inversiones del
Fondo cuyos precios de mercado no estan “facilmente disponibles” o se consideran no confiables. Por ejemplo, dichas circunstancias pueden
surgir cuando: (i) una inversion ha sido excluida de cotizacion o ha tenido su negociacion detenida o suspendida; (ii) la fuente principal de
fijacion de precios de una inversion no puede o no esta dispuesta a proporcionar un precio; (iii) el mercado principal de neg ociaciéon de una
inversion esta cerrado durante el horario regular del mercado; o (iv) el valor de una inversion se ve afectado materialmente por eventos que
ocurren después del cierre del mercado principal de negociacion de la inversion. Generalmente, al valorar razonablemente una inversion, el
Asesor tomara en cuenta toda la informacion razonablemente disponible que pueda ser relevante para una valoracion particular, incluida, entre
otras, datos analiticos fundamentales relacionados con el emisor, informacion relacionada con el negocio del emisor, operaciones u ofertas
recientes de la inversion, condiciones generales y/o especificas del mercado, y los hechos especificos que dan lugar a la necesidad de valorar
razonablemente la inversion. Las determinaciones de valor razonable se realizan de buena fe y de conformidad con las metodologias de valor
razonable incluidas en los procedimientos de valoracion adoptados por el Asesor. El Asesor valorara razonablemente las inversiones del Fondo
cuyos precios de mercado no estén “facilmente disponibles” o se consideren no confiables. Debido a la naturaleza subjetiva y variable de la
fijacion de precios a valor razonable, no puede garantizarse que el Asesor podra obtener el valor razonable asignado a la inversion al momento
de la venta de dicha inversion.

Entrega de documentos a accionistas — Agrupacion de correspondencia por domicilio

La agrupacion de correspondencia por domicilio es una opcion disponible para ciertos inversionistas de los Fondos. La agrupacion de
correspondencia por domicilio es un método de entrega, basado en la preferencia del inversionista individual, mediante el cual una sola copia
de ciertos documentos de accionistas puede entregarse a inversionistas que comparten la misma direccion, incluso si sus cuentas estan
registradas bajo nombres diferentes. La agrupacion de correspondencia por domicilio para los Fondos esta disponible a través de ciertos
corredores-agentes. Si usted estd interesado en inscribirse en la agrupacion de correspondencia por domicilio y recibir una sola copia de los
prospectos y otros documentos de accionistas, comuniquese con su corredor-agente. Si actualmente estd inscrito en la agrupacion de
correspondencia por domicilio y desea cambiar su estado de agrupacion de correspondencia por domicilio, comuniquese con su corredor-
agente.

DIVIDENDOS, DISTRIBUCIONES E IMPUESTOS
Dividendos y distribuciones

Los Fondos tienen la intencion de pagar dividendos e ingresos por intereses, si los hubiera, de manera mensual o mas frecuente, y distribuir
cualquier ganancia neta de capital realizada a sus accionistas al menos anualmente.

Los Fondos declararan y pagaran distribuciones de ingresos y ganancias de capital, si las hubiera, en efectivo. Las distribuciones en efectivo
pueden reinvertirse automaticamente en Acciones completas adicionales solo si el corredor a través del cual usted compr6 las Acciones ofrece
dicha opcidn. Su corredor es responsable de distribuirle las distribuciones de ingresos y ganancias de capital.

Impuestos

La siguiente discusion es un resumen de algunas consideraciones importantes del impuesto federal sobre la renta de EE. UU. generalmente
aplicables a inversiones en los Fondos. Su inversion en un Fondo puede tener otras implicaciones fiscales. Consulte a su asesor fiscal sobre las
consecuencias fiscales de una inversion en Acciones, incluida la posible aplicacion de leyes fiscales extranjeras, estatales y locales.

Cada Fondo tiene la intencion de calificar cada afio para ser tratado como una compaiiia de inversion regulada (una “RIC”) bajo el Codigo de
Rentas Internas de 1986, segun enmendado. Si cumple ciertos requisitos minimos de distribucion, una RIC no esta sujeta a impuestos a nivel
del fondo sobre ingresos y ganancias de inversiones que se distribuyan oportunamente a los accionistas. Sin embargo, el incumplimiento por
parte de un Fondo de calificar como RIC o de cumplir los requisitos minimos de distribucion resultaria (si ciertas disposiciones de alivio no
estuvieran disponibles) en tributacion a nivel del fondo y, en consecuencia, una reduccion de los ingresos disponibles para d istribucion a los
accionistas.

A menos que su inversion en Acciones se realice a través de una entidad exenta de impuestos o una cuenta con ventajas fiscales, tal como un
plan IRA, usted debe estar al tanto de las posibles consecuencias fiscales cuando un Fondo realiza distribuciones, cuando usted vende sus
Acciones listadas en la Bolsa, y cuando compra o rescata Unidades de Creacion (solo inversionistas institucionales).
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La siguiente discusion general de ciertas consecuencias del impuesto federal sobre la renta de EE. UU. se basa en disposiciones del Codigo y
las regulaciones emitidas en virtud del mismo vigentes a la fecha de este Prospecto. Nueva legislacion, asi como cambios administrativos o
decisiones judiciales, pueden cambiar significativamente las conclusiones expresadas en el presente, y pueden tener efecto retroactivo con
respecto a las transacciones contempladas en el presente.

Impuestos sobre distribuciones. Cada Fondo tiene la intencion de pagar dividendos e ingresos por intereses, si los hubiera, de manera mensual
o mas frecuente, y distribuir cualquier ganancia neta de capital realizada a sus accionistas al menos anualmente. Para fines del impuesto federal
sobre la renta, las distribuciones de ingresos netos de inversion generalmente son imponibles como ingresos ordinarios. Los impuestos sobre
distribuciones de ganancias netas de capital (si las hubiera) se determinan por cudnto tiempo el Fondo poseyo las inversiones que las generaron,
en lugar de cuédnto tiempo un accionista ha poseido sus Acciones. Las ventas de activos mantenidos por un Fondo durante mas de un afio
generalmente resultan en ganancias y pérdidas de capital a largo plazo, y las ventas de activos mantenidos por dicho Fondo durante un afio o
menos generalmente resultan en ganancias y pérdidas de capital a corto plazo. Las distribuciones de la ganancia neta de capital de un Fondo (el
exceso de ganancias netas de capital a largo plazo sobre pérdidas netas de capital a corto plazo) que dicho Fondo informe como dividendos de
ganancias de capital (“Dividendos de Ganancias de Capital”) seran imponibles como ganancias de capital a largo plazo. Las distribuciones de
ganancias de capital a corto plazo generalmente seran imponibles como ingresos ordinarios. Los dividendos y distribuciones generalmente son
imponibles para usted ya sea que los reciba en efectivo o los reinvierta en Acciones adicionales.

Las distribuciones informadas por un Fondo como “ingresos por dividendos calificados” generalmente se gravan para accionistas no
corporativos a tasas aplicables a ganancias de capital a largo plazo, siempre que se cumplan ciertos requisitos de periodo de tenencia y otros
requisitos. Los “ingresos por dividendos calificados” generalmente son ingresos derivados de dividendos pagados por corporaciones de EE.

UU. o ciertas corporaciones extranjeras que estén constituidas en una posesion de EE. UU. o sean elegibles para beneficios fiscales bajo ciertos
tratados de impuesto sobre la renta de EE. UU. Ademas, los dividendos que un Fondo recibe con respecto a acciones de ciertas corporaciones
extranjeras pueden ser ingresos por dividendos calificados si dichas acciones son ficilmente negociables en un mercado de valores establecido
de EE. UU. Los accionistas corporativos pueden tener derecho a una deduccion por dividendos recibidos por la porcion de divid endos que
reciben de un Fondo que sean atribuibles a dividendos recibidos por dicho Fondo de corporaciones de EE. UU., sujeto a ciertas limitaciones.

Poco después del cierre de cada afio calendario, se le informara el caracter de cualquier distribucion recibida de un Fondo.

Ademas del impuesto federal sobre la renta, ciertas personas, fideicomisos y sucesiones pueden estar sujetos a un impuesto sobre Ingresos
Netos de Inversion (“NII”) del 3.8%. El impuesto NII se impone sobre el menor de: (i) los ingresos de inversion de un contribuyente, netos de
deducciones adecuadamente asignables a dichos ingresos; o (ii) el monto por el cual el ingreso bruto ajustado modificado de dicho contribuyente
excede ciertos umbrales ($250,000 para personas casadas que presentan declaracion conjunta, $200,000 para personas no casadas y $125,000
para personas casadas que presentan declaracion por separado). Las distribuciones de cada Fondo son incluibles en los ingreso s de inversion
de un accionista para fines de este impuesto NII. Ademas, cualquier ganancia de capital realizada por un accionista tras una venta o rescate de
acciones de un Fondo es incluible en los ingresos de inversion de dicho accionista para fines de este impuesto NII.

En general, sus distribuciones estan sujetas al impuesto federal sobre la renta para el afio en que se pagan. Sin embargo, ciertas distribuciones
pagadas en enero pueden tratarse como pagadas el 31 de diciembre del afio anterior. Las distribuciones generalmente son imponibles incluso si
se pagan con ingresos o ganancias obtenidos por un Fondo antes de su inversion (y, por lo tanto, estaban incluidos en el NAV de las Acciones
cuando usted compro sus Acciones).

Es posible que usted desee evitar invertir en un Fondo poco antes de un dividendo u otra distribucion, porque dicha distribucion generalmente
sera imponible aunque econémicamente pueda representar una devolucion de una parte de su inversion.

Si usted no es residente ni ciudadano de los Estados Unidos o si es una entidad extranjera, las distribuciones (distintas de los Dividendos de
Ganancias de Capital) pagadas a usted por un Fondo generalmente estaran sujetas a una retencion de impuestos de EE. UU. a una tasa del 30%,
a menos que aplique una tasa menor en virtud de un tratado. Los Fondos pueden, bajo ciertas circunstancias, informar la totalidad o una parte
de un dividendo como un “dividendo relacionado con intereses” o un “dividendo de ganancia de capital a corto plazo,” que generalmente estaria
exento de esta retencion de impuestos de EE. UU. del 30%, siempre que se cumplan ciertos otros requisitos.

Bajo la Ley de Cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjeras (“FATCA”), los Fondos pueden estar obligados a retener un impuesto del
30%, generalmente no reembolsable, sobre distribuciones de ingresos imponibles netos pagadas a (A) ciertas “instituciones financieras
extranjeras,” a menos que dicha institucion financiera extranjera acepte verificar, monitorear e informar al Servicio de Impuestos Internos
(“IRS”) la identidad de ciertos de sus titulares de cuentas, entre otros elementos (o a menos que dicha entidad se considere de otro modo en
cumplimiento bajo los términos de un acuerdo intergubernamental entre los Estados Unidos y el pais de residencia de la institucion financiera
extranjera), y (B) ciertas “entidades extranjeras no financieras,” a menos que dicha entidad certifique al Fondo que no tiene propietarios
estadounidenses sustanciales o proporcione el nombre, la direccion y el nimero de identificacion fiscal de cada propietario estadounidense
sustancial, entre otros elementos. Esta retencion de impuestos FATCA también podria afectar el rendimiento de un Fondo sobre sus inversiones
en valores extranjeros o afectar el rendimiento de un accionista si el accionista mantiene sus acciones del Fondo a través de un intermediario
extranjero. Se le recomienda consultar a su asesor fiscal con respecto a la aplicacion de esta retencion de impuestos FATCA a su inversion en
un Fondo y las posibles obligaciones de certificacion, cumplimiento, diligencia debida, informes y retencion a las que usted puede quedar sujeto
para evitar esta retencion de impuestos.

Cada Fondo (o un intermediario financiero, tal como un corredor, a través del cual un accionista posee Acciones) generalmente esta obligado
aretener y remitir al Tesoro de EE. UU. un porcentaje de las distribuciones imponibles y de los ingresos de venta o rescate pagados a cualquier
accionista que no proporcione adecuadamente un nimero de identificacion fiscal correcto, que haya declarado ingresos por dividendos o
intereses por debajo de lo correspondiente, o que no certifique que no esta sujeto a dicha retencion.
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Impuestos cuando las Acciones se venden en la Bolsa

Cualquier ganancia o pérdida de capital realizada tras una venta de Acciones generalmente se trata como ganancia o pérdida de capital a largo
plazo si las Acciones se han mantenido durante mas de un afio, y como ganancia o pérdida de capital a corto plazo si las Acciones se han
mantenido durante un afio o menos. Sin embargo, cualquier pérdida de capital en una venta de Acciones mantenidas durante seis meses 0 menos
se trata como pérdida de capital a largo plazo en la medida de los Dividendos de Ganancias de Capital pagados con respecto a dichas Acciones.
Cualquier pérdida realizada en una venta serd desautorizada en la medida en que se adquieran Acciones de un Fondo, incluso mediante
reinversion de dividendos, dentro de un periodo de 61 dias que comienza 30 dias antes y termina 30 dias después de la venta de Acciones
sustancialmente idénticas.

Impuestos sobre compras y rescates de Unidades de Creacién

Un AP que tenga el dolar estadounidense como su moneda funcional para fines del impuesto federal sobre la renta de EE. UU. y que intercambie
valores por Unidades de Creacidon generalmente reconoce una ganancia o una pérdida. La ganancia o pérdida serd igual a la diferencia entre el
valor de las Unidades de Creacion al momento del intercambio y la base agregada del AP que realiza el intercambio en los valores entregados
mas el monto de cualquier efectivo pagado por las Unidades de Creacion. Un AP que intercambie Unidades de Creacion por valores
generalmente reconocera una ganancia o pérdida igual a la diferencia entre 1a base del AP que realiza el intercambio en las Unidades de Creacion
y el valor de mercado agregado en dolares estadounidenses de los valores recibidos, mas cualquier efectivo recibido por dichas Unidades de
Creacion. Sin embargo, el IRS puede sostener que una pérdida que se realiza tras un intercambio de valores por Unidades de Creacion no puede
deducirse actualmente bajo las reglas que rigen las “ventas ficticias” (para un AP que no valora a precios de mercado sus participaciones) o con
base en que no ha habido un cambio significativo en la posicion econdémica. Las personas que intercambian valores deben consultar a su propio
asesor fiscal con respecto a si aplican las reglas de ventas ficticias y cuando una pérdida podria ser deducible.

Cualquier ganancia o pérdida de capital realizada tras el rescate de Unidades de Creacion generalmente se trata como ganancia o pérdida de
capital a largo plazo si las Acciones que componen las Unidades de Creacion se han mantenido durante mas de un afio, y como ganancia o
pérdida de capital a corto plazo si dichas Acciones se han mantenido durante un afio o menos.

Los Fondos pueden incluir un pago de efectivo ademas de, o en lugar de, la entrega de una cesta de valores tras el rescate de Unidades de
Creacion. Los Fondos pueden vender valores de cartera para obtener el efectivo necesario para distribuir los ingresos del rescate. Esto puede
hacer que los Fondos reconozcan ingresos de inversion y/o ganancias o pérdidas de capital que podrian no haber reconocido si hubieran
satisfecho completamente el rescate en especie. Como resultado, los Fondos pueden ser menos eficientes desde el punto de vista fiscal si
incluyen dicho pago en efectivo en los ingresos pagados tras el rescate de Unidades de Creacion.

Consideraciones fiscales importantes al comprar Acciones del Fondo

Si usted invierte a través de una cuenta imponible, debe considerar cuidadosamente el momento de su inversion en relacion con el calendario
de distribuciones de un Fondo. Comprar acciones del Fondo poco antes de una distribucion puede aumentar su obligacion fiscal, una situacion
comunmente denominada “comprar un dividendo.”

Cuando un Fondo realiza una distribucion, el precio de sus acciones normalmente disminuye por un monto aproximadamente igual a la
distribucion. Como ejemplo hipotético, si usted invierte $5,000 para comprar 250 acciones a $20 por accién el 15 de diciembre, y el Fondo
paga una distribucion de $1 por accion el 16 de diciembre, el precio de la accion se ajustaria a $19 (ignorando las fluctuaciones del mercado).
Aunque el valor total de su inversion permanece

$5,000 (250 acciones x $19 en valor de acciones mas 250 acciones x distribucion de $1), usted deberia pagar impuestos sobre la distribucion
de $250, incluso si reinvierte la distribucion en lugar de recibirla en efectivo.

Las distribuciones son imponibles para los accionistas incluso si se pagan con ingresos o ganancias realizadas por un Fondo antes de que usted
invirtiera, e incluso si se reflejaron en el precio de compra de las acciones. En consecuencia, usted puede incurrir en impuestos sobre ingresos
o ganancias acumulados antes de su inversion, sin un beneficio correspondiente.

A menos que usted esté invirtiendo a través de una cuenta con ventajas fiscales, tal como una IRA o un plan de jubilacién patrocinado por el
empleador, es posible que desee evitar comprar acciones del Fondo poco antes de una distribucion. Usted puede minimizar el posible impacto
fiscal revisando el calendario de distribuciones del Fondo correspondiente antes de invertir. Cuando esté disponible, la informacion sobre el
calendario de distribuciones de un Fondo puede encontrarse en el sitio web de los Fondos en www.NestYield.com.

La discusion anterior resume algunas de las posibles consecuencias bajo la ley fiscal federal vigente de una inversion en los Fondos. No
sustituye el asesoramiento fiscal personal. Usted también puede estar sujeto a impuestos extranjeros, estatales y locales sobre las distribuciones
del Fondo y las ventas de Acciones. Consulte a su asesor fiscal personal sobre las posibles consecuencias fiscales de una inversion en Acciones
bajo todas las leyes fiscales aplicables. Para obtener mds informacion, consulte la seccion titulada “Impuestos Federales sobre la Renta” en
la SAL
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DISTRIBUCION

Foreside Fund Services, LLC, una subsidiaria de propiedad absoluta de Foreside Financial Group (que opera comercialmente como ACA
Group) (el “Distribuidor”), el distribuidor de los Fondos, es un corredor-agente registrado ante la SEC. El Distribuidor distribuye Unidades de
Creacion para el Fondo en calidad de agente y no mantiene un mercado secundario en Acciones. El Distribuidor no tiene ningtin papel en la
determinacion de las politicas de los Fondos ni de los valores que son comprados o vendidos por los Fondos. La direccion principal del
Distribuidor es 190 Middle Street, Suite 301, Portland, Maine 04101.

La Junta ha adoptado un Plan de Distribucion (Regla 12b-1) (el “Plan”) de conformidad con la Regla 12b-1 bajo la Ley de 1940. De acuerdo
con el Plan, los Fondos estan autorizados a pagar un monto de hasta el 0.25% de sus activos netos diarios promedio cada afio para pagar
comisiones de distribucion por la venta y distribucion de sus Acciones.

Actualmente los Fondos no pagan comisiones de la Regla 12b-1, y no hay planes para imponer estas comisiones. Sin embargo, en caso de que
se cobren comisiones de la Regla 12b-1 en el futuro, debido a que las comisiones se pagan con activos del Fondo respectivo de manera continua,
con el tiempo estas comisiones aumentaran el costo de su inversion y pueden costarle mas que ciertos otros tipos de cargos de venta.

INFORMACION SOBRE PRIMA/DESCUENTO

Cuando esté disponible, la informacion sobre la frecuencia con la que las Acciones de los Fondos se negociaron en la Bolsa a un precio por
encima (es decir, con una prima) o por debajo (es decir, con un descuento) del NAV de dicho Fondo puede encontrarse en el sitio web de los
Fondos en www.NestYield.com.

AVISOS ADICIONALES

El Asesor, el Subasesor y los Fondos no hacen ninguna declaracion ni garantia, expresa o implicita, a los propietarios de Acciones ni a ningin
miembro del publico con respecto a la conveniencia de invertir en valores en general o en los Fondos en particular.

Sin limitar nada de lo anterior, en ningun caso la Bolsa tendra responsabilidad alguna por cualquier pérdida de ganancias o dafios indirectos,
punitivos, especiales o consecuentes, incluso si se le notifica la posibilidad de los mismos.

El Tercer Acuerdo y Declaracion de Fideicomiso Enmendado y Reformulado (“Declaracion de Fideicomiso™) proporciona un proceso detallado
para la presentacion de acciones derivadas o directas por parte de accionistas con el fin de permitir consultas y reclamaciones legitimas, al
tiempo que se evita el tiempo, gasto, distraccion y otros perjuicios que pueden causarse a un Fondo o a sus accionistas como resultado de
demandas espurias de accionistas y acciones derivadas. Antes de presentar una accion derivada, tres accionistas no relacionados primero deben
realizar una demanda a los Fideicomisarios de los Fondos. La Declaraciéon de Fideicomiso detalla diversa informacion, certificaciones,
compromisos y reconocimientos que deben incluirse en la demanda. Tras la recepcion de la demanda, los fideicomisarios tienen un periodo de
90 dias, que puede extenderse por 60 dias adicionales, para considerar la demanda. Si una mayoria de los Fideicomisarios que se consideran
independientes para los fines de considerar la demanda determina que mantener la demanda judicial no seria en el mejor interés de los Fondos,
los Fideicomisarios estan obligados a rechazar la demanda y los accionistas reclamantes no pueden proceder con la accion derivada a menos
que los accionistas puedan sostener la carga de la prueba ante un tribunal de que la decision de los Fideicomisarios de no perseguir la accion
solicitada no fue un ejercicio de buena fe de su juicio empresarial en nombre de los Fondos. La Declaracion de Fideicomiso ademas establece
que los accionistas que posean Acciones que representen no menos de una mayoria de las acciones en circulacion de un Fondo deben unirse
para presentar la accion derivada. Si una demanda es rechazada, los accionistas reclamantes seran responsables de los costos y gastos (incluidos
honorarios de abogados) incurridos por el Fondo en relacion con la consideracion de la demanda, si un tribunal determina que la demanda fue
realizada sin causa razonable o con un proposito indebido. Si se presenta una accion derivada en violacion de la Declaracion de Fideicomiso,
los accionistas que presenten la accion pueden ser responsables de los costos del Fondo, incluidos los honorarios de abogados, si un tribunal
determina que la accion fue presentada sin causa razonable o con un proposito indebido. La Declaracion de Fideicomiso establece que ningliin
accionista puede presentar una accion directa reclamando perjuicio como accionista del Fideicomiso, o de cualquier Fondo, cuando los asuntos
alegados (si son ciertos) darian lugar a una reclamacion por parte del Fideicomiso o por parte del Fideicomiso en nombre del Fondo, a menos
que el accionista haya sufrido un perjuicio distinto del sufrido por los accionistas del Fideicomiso, o del Fondo, en general. Bajo la Declaracion
de Fideicomiso, un accionista que presente una reclamacion directa debe ser accionista del Fondo con respecto al cual se presenta la accion
directa en el momento del perjuicio reclamado o haber adquirido las acciones posteriormente por ministerio de la ley de una persona que era
accionista en ese momento. La Declaracion de Fideicomiso ademas establece que el Fondo sera responsable del pago de honorarios de abogados
y gastos legales incurridos por un accionista reclamante solo si lo exige la ley, y cualquier honorario de abogados que el Fondo esté obligado a
pagar se calculara utilizando tarifas horarias razonables. Estas disposiciones no aplican a reclamaciones presentadas bajo las leyes federales de
valores.

La Declaracion de Fideicomiso también requiere que las acciones de los accionistas contra un Fondo se presenten exclusivamente en un tribunal
federal o estatal ubicado dentro del Estado de Delaware. Esta disposicion no aplicara a reclamaciones presentadas bajo las leyes federales de
valores. Limitar la capacidad de los accionistas de presentar acciones unicamente en tribunales ubicados en Delaware puede causar dificultades
econdmicas a los accionistas para litigar la accion en dichos tribunales, incluido el pago de gastos de viaje de testigos y abogados, requerir la
contratacion de abogados locales, y puede limitar la capacidad de los accionistas de presentar una reclamacion en un foro judicial que los
accionistas consideren favorable para disputas, lo cual puede desalentar dichas acciones.
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ASPECTOS FINANCIEROS DESTACADOS

Las tablas de Aspectos Financieros Destacados tienen como proposito ayudarle a comprender el desempefio financiero de los Fondos para los
periodos fiscales mostrados. Cierta informacion refleja resultados financieros para una sola accion del Fondo. La rentabilidad total en cada
tabla representa la tasa que un inversionista habria ganado o perdido en una inversion en un Fondo (suponiendo la reinversién de todos los
dividendos y distribuciones). Esta informacion ha sido auditada por Tait, Weller & Baker LLP, la firma independiente de contadores publicos
registrados de los Fondos, cuyo informe, junto con los estados financieros de los Fondos, se incluye en el informe anual de los Fondos, que
esta disponible previa solicitud.

Aspectos Financieros Destacados

Para una accion en circulacion durante todo el periodo presentado
NestYield Dynamic
Income ETF
Periodo finalizado
el 30 de noviembre de

2025®
DATOS POR ACCION:
Valor liquidativo, comienzo del periodo $ 40.00
OPERACIONES DE INVERSION: —
Ingresos netos de inversion (pérdida)® (0.16)
Ganancia (pérdida) neta realizada y no realizada® 5.40
Total de operaciones de inversion 5.24
MENOS DISTRIBUCIONES DE: —
Ingresos netos de inversion (1.26)
Devolucion de capital (7.78)
Distribuciones totales (9.04)
Comisiones de transaccion de ETF por accion 0.04
Valor liquidativo, final del periodo $ 36.24
RENTABILIDAD TOTAL® 15.16%
DATOS Y RATIOS SUPLEMENTARIOS: —
Activos netos, final del periodo (en miles) $ 77,926
Ratio de gastos a activos netos promedio: —
Antes de las Comisiones de Asesoria de Inversiones eximidas® 0.98%
Después de las Comisiones de Asesoria de Inversiones eximidas®© 0.92%
Ratio de gasto fiscal a activos netos promedio® 0.00%(f
Ratio de gasto por dividendos e intereses sobre opciones suscritas a activos netos promedio®© 0.03%
Ratio de gastos operativos a activos netos promedio excluyendo intereses, y gasto por préstamos sobre
opciones suscritas® 0.89%
Ratio de ingresos netos de inversion a activos netos promedio: —%
Antes de las Comisiones de Asesoria de Inversiones eximidas®© (0.52)%
Después de las Comisiones de Asesoria de Inversiones eximidas® (0.46)%
Tasa de rotacion de cartera@® 172%

(a) La fecha de inicio del Fondo fue el 26 de diciembre de 2024.

(b) Los ingresos netos de inversion por accion se han calculado con base en las acciones promedio en circulacion durante los periodos.

(c) Las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas por accion en el encabezado son montos de ajuste necesarios para conciliar el
cambio en el valor liquidativo por accion para los periodos, y pueden no conciliarse con las ganancias y pérdidas agregadas en los
Estados de Operaciones debido a transacciones de acciones para los periodos.

(d) No anualizado para periodos menores de un afio.

(e) Anualizado para periodos menores de un afio.

(f) Elmonto representa menos del 0.005%.

(g) Latasa de rotacion de cartera excluye transacciones en especie, si las hubiera.
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Aspectos Financieros Destacados

Para una accion en circulacion durante todo el periodo presentado

DATOS POR ACCION:
Valor liquidativo, comienzo del periodo

OPERACIONES DE INVERSION:

Ingresos netos de inversion (pérdida)®

Ganancia (pérdida) neta realizada y no realizada®
Total de operaciones de inversién

MENOS DISTRIBUCIONES DE:
Ingresos netos de inversion
Distribuciones totales

Comisiones de transaccion de ETF por accion
Valor liquidativo, final del periodo

RENTABILIDAD TOTAL®
DATOS Y RATIOS SUPLEMENTARIOS:

Activos netos, final del periodo (en miles)
Ratio de gastos a activos netos promedio:

Antes de las Comisiones de Asesoria de Inversiones eximidas®

Después de las Comisiones de Asesoria de Inversiones eximidas(®

Ratio de gasto fiscal a activos netos promedio®

Ratio de gasto por dividendos e intereses sobre opciones suscritas a activos netos promedio®®
Ratio de gastos operativos a activos netos promedio excluyendo dividendos, intereses y gastos por préstamos

sobre opciones suscritas®©

Ratio de ingresos netos de inversion a activos netos promedio:
Antes de las Comisiones de Asesoria de Inversiones eximidas®

Después de las Comisiones de Asesoria de Inversiones eximidas®

Tasa de rotacion de cartera®®

(a) La fecha de inicio del Fondo fue el 26 de diciembre de 2024.

NestYield
Total Return
Guard ETF

Periodo finalizado

el 30 de noviembre de
2025®

$ 40.00

(0.13)
4.70
4.57

(5.07)
(5.07)

0.02
$ 39.52

12.47%

$ 41,493
0.99%

0.93%
0.00%(f

0.04%

0.89%

—%
(0.41)%
(0.35)%

261%

(b) Los ingresos netos de inversion por accion se han calculado con base en las acciones promedio en circulacion durante los periodos.

(c) Las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas por accion en el encabezado son montos de ajuste necesarios para conciliar el cambio
en el valor liquidativo por accion para los periodos, y pueden no conciliarse con las ganancias y pérdidas agregadas en los Estados de
Operaciones debido a transacciones de acciones para los periodos.

(d) No anualizado para periodos menores de un afio.

(e) Anualizado para periodos menores de un afo.
(f) El monto representa menos del 0.005%.

(g) Latasa de rotacion de cartera excluye transacciones en especie, si las hubiera.
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Aspectos Financieros Destacados

Para una accion en circulacion durante todo el periodo presentado

DATOS POR ACCION:
Valor liquidativo, comienzo del periodo

OPERACIONES DE INVERSION:

Ingresos netos de inversion (pérdida)®

Ganancia (pérdida) neta realizada y no realizada®
Total de operaciones de inversion

MENOS DISTRIBUCIONES DE:
Ingresos netos de inversion
Devolucién de capital
Distribuciones totales

Comisiones de transaccion de ETF por accion
Valor liquidativo, final del periodo

RENTABILIDAD TOTAL®

DATOS Y RATIOS SUPLEMENTARIOS:
Activos netos, final del periodo (en miles)
Ratio de gastos a activos netos promedio:
Antes de las Comisiones de Asesoria de Inversiones eximidas®”
Después de las Comisiones de Asesoria de Inversiones eximidas®
Ratio de gasto fiscal a activos netos promedio®

Ratio de gasto por dividendos e intereses sobre opciones suscritas a activos netos promedio®”
Ratio de gastos operativos a activos netos promedio excluyendo dividendos, intereses y gastos por préstamos
sobre opciones suscritas®
Ratio de ingresos netos de inversion a activos netos promedio:
Antes de las Comisiones de Asesoria de Inversiones eximidas®
Después de las Comisiones de Asesoria de Inversiones eximidas®?
Tasa de rotacion de cartera®®

(a) La fecha de inicio del Fondo fue el 27 de diciembre de 2024.

NestYield
Visionary ETF

Periodo finalizado
el 30 de noviembre de
2025®

40.00

0.17)
9.30

9.13

(1.91)
(0.49)
(2.40)

0.00(d)
46.73

23.53%

61,916
0.98%

0.93%
0.00%(g

0.04%

0.89%

—%
(0.48)%
(0.42)%

149%

(b) Los ingresos netos de inversion por accion se han calculado con base en las acciones promedio en circulacion durante los periodos.
(c) Las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas por accion en el encabezado son montos de ajuste necesarios para conciliar el
cambio en el valor liquidativo por accion para los periodos, y pueden no conciliarse con las ganancias y pérdidas agregadas en los

Estados de Operaciones debido a transacciones de acciones para los periodos.
(d) Elmonto representa menos de $0.005 por accion.
(e) No anualizado para periodos menores de un afio.
(f) Anualizado para periodos menores de un afio.
(g) El monto representa menos del 0.005%.
(h) Latasa de rotacion de cartera excluye transacciones en especie, si las hubiera.
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NestYield ETFs

Asesor Tidal Investments LLC Administrador Tidal ETF Services LLC
234 West Florida Street, Suite 700 234 West Florida Street, Suite 700
Milwaukee, Wisconsin 53204 Milwaukee, Wisconsin 53204
Distribuidor Foreside Fund Services, LLC
190 Middle Street, Suite 301
Portland, Maine 04101
Asesor legal Sullivan & Worcester LLP 1251 Subadministrador, U.S. Bancorp Fund Services, LLC,
Avenue of the Americas 19th floor contador del Fondo y que opera comercialmente como
New York, NY 10020 agente de transferencias | U.S. Bank Global Fund Services
615 East Michigan Street
Milwaukee, Wisconsin 53202
Firma Tait, Weller & Baker LLP Custodio U.S. Bank National Association 1555
independiente de Two Liberty Place 50 North Rivercenter Drive Milwaukee,
contadores publicos | South 16th Street Wisconsin 53212
registrados Philadelphia, Pennsylvania 19102

Los inversionistas pueden encontrar mas informacion sobre los Fondos en los siguientes documentos:

Declaracion de Informacion Adicional: La SAI de los Fondos proporciona detalles adicionales sobre las inversiones de cada Fondo y cierta
otra informacion adicional. Una SAI actual fechada el 30 de marzo de 2026, seglin se complemente ocasionalmente, estd archivada ante la SEC

y se incorpora por referencia en el presente Prospecto. Se considera legalmente parte de este Prospecto.

Informes Anuales/Semestrales: Informacion adicional sobre las inversiones de los Fondos esta disponible en los informes anuales y
semestrales de los Fondos para los accionistas y en el Formulario N-CSR. En el informe anual de los Fondos, usted encontrara una discusion
de las condiciones del mercado y las estrategias de inversion que afectaron significativamente el desempefio de cada Fondo durante su Gltimo
aflo fiscal. En el Formulario N-CSR, usted encontrara los estados financieros anuales y semestrales de los Fondos.

Puede obtener copias gratuitas de estos documentos, solicitar otra informacion o realizar consultas generales sobre los Fondos comunicdndose
con el Fondo en NestYield Funds, c/o U.S. Bank Global Fund Services, P.O. Box 219252, Kansas City, Missouri 64121-9252 o 1lamando al

(855) 879-5979.

Los informes para accionistas y otra informacion sobre los Fondos también estan disponibles:

Por una tarifa, mediante solicitud por correo electronico a publicinfo@sec.gov.

Gratuitamente desde la base de datos EDGAR de la SEC en el sitio web de la SEC en http://www.sec.gov;; o

Gratuitamente desde el sitio web de Internet de los Fondos en www.NestYield.com; o

(N° de Archivo de la SEC bajo la Ley de Sociedades de Inversion 811-23312)
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